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PROSPETTO DI BASE

Relativo ai programmi di emissione di prestiti agakionari denominati

“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coopligbhioni ordinarie a tasso variabile”
“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cooplighhioni ordinarie a tasso fisso”
“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cooplighbioni ordinarie a tasso step up”

Emittente e Responsabile del Collocamento: CasgteRan della Valle Isarco Soc. coop.

Il presente documento costituisce un Prospetto aBeB(il “Prospetto di Base”) sugli strumenti
finanziari ai fini della Direttiva 2003/71/CE edédatto in conformita all'articolo 26 del Regolarten
2004/809/CE ed in conformita alla delibera CONSOB71 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche ed integrazioni.

Il presente Prospetto di Base é stato depositaesprla CONSOB in data 14/08/2008 a seguito
dell'approvazione comunicata con nota n. 8066522867/2008.

L'adempimento di pubblicazione del presente Prdspdit Base non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento propogisul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

L'investitore € invitato a leggere con particolateenzione la sezione Il “Fattori di rischio”.
Il presente Prospetto di Base é a disposiziongdeblico gratuitamente presso la Sede legale e le

Filiali del’Emittente indicati nelle Condizioni Dimitive relative ai Singoli Prestiti e consultabisul
sito internet dell’Emittente www.raiffeisen.it/eddal.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

Indicazione delle persone responsabili

Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.,saate legale ed amministrativa in Bressanone, Via
Croce 7, rappresentata legalmente dal presidenteCdasiglio di Amministrazione Dott. Rudi
Rienzner, si assume la responsabilita delle infaromé fornite nel presente Prospetto di Base.
Dichiarazione di responsabilita

Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop., ec@opra rappresentata, dichiara che, avendo
adottato tutta la ragionevole diligenza a tale s¢tginformazioni contenute nel presente Prospitto

Base sono, per quanto a propria conoscenza, confirfatti € non presentano omissioni tali da
alterarne il senso.

Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. Coop.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione PhHesidente del Collegio Sindacale

Rudi Rienzner Walter Mitterrutzner

[RES 1\%3»>u@m7

|



DESCRIZIONE SINTETICA DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE

L'Emittente, nell'ambito del programma di emissiaenominato “Cassa Raiffeisen della Valle Isarco
Soc. coop. obbligazioni ordinarie a tasso variabil@assa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.
obbligazioni ordinarie a tasso fisso - Cassa Ra#fe della Valle Isarco Soc. coop. obbligazioni
ordinarie a tasso step up” oggetto del presentspetto di Base (il “Programma di Emissione”), potra
emettere una o piu serie di emissioni (i “SingokgRiti”) di valore nominale unitario inferiore aié®
50.000 (le “Obbligazioni” e ciascuna una “Obbligam”).

Il presente Prospetto di Base, che sara validapgreriodo di 12 mesi dalla data di deposito presso
CONSOB, si compone di 4 sezioni:

Sezione | — Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesifje riassume le caratteristiche dell’Emittente leede
diverse tipologie di strumenti finanziari oggeticechissione; deve essere letta come introduzidee al
successive sezioni;

Sezione Il — Fattori di Rischio, che descrive npipali fattori di rischio relativi all’Emittentedeagli
strumenti finanziari oggetto di emissione. Tali tdat devono essere attentamente presi in
considerazione prima di procedere all'acquistoed@bbligazioni di cui al presente Prospetto di Base
Sezione lll - Documento di Registrazione, (il “Dawnto di Registrazione”) che contiene
informazioni sull’Emittente;

Sezione IV — Nota Informativa (la “Nota Informatiyache contiene le caratteristiche delle diverse
tipologie di strumenti finanziari oggetto di emimse.

In occasione dell’emissione dei Singoli Prestilirfiittente provvedera ad indicare le caratteristiche
specifiche delle Obbligazioni nelle relative Condii Definitive (le “Condizioni Definitive”), che
verranno rese pubbliche entro il giorno antecedénigio dell offerta.

Il presente Prospetto di Base é a disposiziongdieblico gratuitamente presso la Sede legale e le
Filiali del’Emittente indicati nelle Condizioni Dimitive relative ai Singoli Prestiti e consultabisul
sito internet dell’Emittente www.raiffeisen.it/etddal.



SEZIONE | — NOTA DI SINTESI
1. AVWERTENZE

La presente Nota di Sintesi contiene le principainformazioni necessarie affinché gli investitori
possano valutare con cognizione di causa la situamie patrimoniale e finanziaria, i risultati
economici e le prospettive del’Emittente, come puri diritti connessi alle obbligazioni oggetto di
offerta.

Ciononostante, si avverte espressamente che:

- la Nota di Sintesi va letta semplicemente come irdduzione al Prospetto;

- qualsiasi decisione da parte dell'investitore di imestire nelle obbligazioni oggetto di
offerta deve basarsi sull’esame del Prospetto congib;

- qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autoritd giudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel Prospetto, I'investitorericorrente potrebbe essere tenuto a
sostenere le spese di traduzione del Prospetto prandell’inizio del procedimento;

- non sussiste alcuna responsabilita civile nelle pswne che hanno richiesto la
pubblicazione della Nota di Sintesi, compresa la sLeventuale traduzione, se non nei casi
in cui la Nota di Sintesi stessa risulti fuorviantgimprecisa o incoerente se letta insieme
con le altre parti del Prospetto.

| termini in maiuscolo non definiti nella preseMeta di Sintesi hanno il significato ad essi atitiib
nella Nota Informativa o nel Regolamento inclustbandota Informativa.

2. CARATTERISTICHE DELL'EMITTENTE E RISCHI AD ESSO ASSOCIATI

2.1 Emittente

L'Emittente e la Cassa Raiffeisen della Valle Isa%oc. coop..

2.2 Principali attivita

L’Emittente offre un’ampia gamma di servizi e préddinanziari tra cui servizi di raccolta dei
depositi e di erogazione dei prestiti (a breve, imedungo periodo), ivi incluso il leasing, seiviz
pagamento (online banking, gestione di cassa, dadeedito o di debito), servizi di amministrazén
per titoli in custodia (fondi di investimento, pote assicurative sulla vita e fondi pensione),
operativita in cambi e servizi di intermediazione.

RACCOLTA DEL RISPARMIO SERVIZI DI INVESTIMENTO

» conti correnti » collocamento senza assunzione a fermg né
» depositi a risparmio assunzione di garanzia nei confrgnti
» obbligazioni di propria emissione dell’emittente

» certificati di deposito » ricezione e trasmissione di ordini

» consulenza in materia di investimenti

ESERCIZIO DEL CREDITO SERVIZI ACCESSORI
» crediti a breve, medio e lungo termine » altri servizi bancari direttamente connessj ai
» crediti ipotecari a lungo termine servizi principali

» crediti personali a medio termine

ALTRI SERVIZI
» distribuzione di prodotti assicurativi (ramo
vita e ramo danni )

» rilascio carte di credito




rilascio carte di debito
servizi di incasso e pagamento, domestici e
transfrontalieri, per privati ed imprese
servizi di internet banking per privati ed
imprese
ATM per operazioni ed informazioni sul
conto 24/24
POS per effettuare pagamenti di benj o
servizi presso fornitore utilizzando carte| di
pagamento

» leasing beni
autoveicoli

YV V VY VYV

strumentali, immobili |e

Si riportano di seguito alcuni dettagli relativarteenalla raccolta globale ed agli impieghi
dell’Emittente al 31/12/2006 ed al 31/12/2007 afcamto:

(dati in milioni di Euro) 31/12/2006 | 31/12/2007 Var.
Raccolta Indiretta 73,41 74,4 1,35%
di cui:
Risparmio amministrato 45,3 47,5 4,85%
Risparmio assicurativo 15,5 17,5 12,90%6
Raccolta Diretta 250,7 286,0 14,08%
di cui:
Conti correnti e depositi liberi 123,2 147,9 20%
Depositi vincolati 29 0,3 -89,65%
PCT 14,2 18,6 30,98%
Titoli in circolazione 120,3 128.,8 7,069
Raccolta Globale 324,1 360,4 11,20%
(dati in milioni di Euro) 31/12/2006 | 31/12/2007 Var.
Impieghi 291,9 311,7 6,78%
di cui:
Conti correnti 136,1 139,9 2,79%
Mutui 157,3 173,6 10,36%

2.3. Principali azionisti e partecipazioni

La Cassa RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC.COOP.uaa Societa Cooperativa. Ogni
Socio ha diritto ad un solo voto.

La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coogn, appartiene ad un gruppo ai sensi dell’articolo
60 del D. Lgs. 385/93.

2.4 Organi di amministrazione, di direzione e di wjilanza

Di seguito sono indicati i membri del ConsiglioAthministrazione della Cassa Raiffeisen della Valle
Isarco Soc. coop. ed i membri del Collegio Sindaeatiella Direzione alla data della presente Nota d
Sintesi, i loro eventuali incarichi all'interno ¢eelCassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. codp. e
loro principali attivita esterne, ove abbiano istrazioni con il ruolo di amministrazione o coritrol
svolto nella banca.



Composizione del Consiglio di Amministrazione:

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA

IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Dott. Rudi Rienzner

Presidente

ARBA IMMOBILPART SRPresidente
consiglio amministrazione;
FEDERAZIONE DELL'ENERGIA RAIFFEISEN
Soc. Coop.
Consigliere;
RIENZNER RUDI CONSULTING SAS — socio
accomandatario;
RK LEASING 3 SRL - vice presidente consigli
amministrazione;

Erich Ueberbacher

Vicepresidente

FEDERAZIONE CERRTIVE RAIFFEISEN
Soc.coop. — consigliere;
RAIFFEISEN MUTUALITAETSFONDS AG —
consigliere;
SOCIETA AGRICOLA COOPERATIVA MELIX
— vice presidente consiglio amministrazione

Albert Obrist

Membro comitato
esecutivo

ELECTRO OBRIST SRL — amministratore;
IMMOBILIEN OBRIST SRL — presidente
consiglio amministrazione;

SOCIETA COOPERATIVA CENTRALE
TERMICA VELTURNO - presidente consiglio
amministrazione;

=)

Peter Kostner

Membro comitato

KOSTNER SRL — amministratore delegato;

esecutivo TERMO SERVICE NORD KG DES SILLER
HARALD
& CO. — socio accomandante ;

Hansjoerg Auer Consigliere AUER HANSJOERG & CO. &N socio
amministratore;

FLORICULTURA AUER HANSJOERG & CO.
socio amministratore;

Martin Zingerle Consigliere FOERCHE KG DES MARTINNGERLE —
socio accomandatario;

ZINGERLEMETAL SPA — amministratore
delegato;

Hermann Goller Consigliere BERGRESTAURANT PLOSEBAKING DES
GOLLER H. & PROFANTER R. —
amministratore;

GASSERHOF KG DES GOLLER HERMANN &
CO. — socio accomandatario;

Christine Oehler Consigliere GOLDINER KG DER OEHLEPEINTNER C. —
socio accomandatario;

Manfred Mair Consigliere

Widmann

Helmut Amort Consigliere

Josef Vonklausner Consigliere

Composizione del Collegio Sindacale

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA

IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Cav: Walter Presidente collegio | SUEDTIROLER KINDERDORF SOC.COOP.
Mitterrutzner sindacale ONLUS - presidente consiglio amministrazione
Emil Burger Sindaco Effettivo

Bruno Zanotto

Sindaco Effettivo

EURO - PICHLER GMERL - legale
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rappresentante;

EUROSERVICE CCOPERATIVA A
RESPONSABILITA LIMITATA — presidente
consiglio amministrazione;

BETON EISACK SRL - sindaco effettivo;
MAIR MAIR SRL - sindaco effettivo

Reinhard
Schweigkofler

Sindaco Supplente

DATA-SERVICE DER WIDEMANN JOHANNA
& CO. OHG - socio
KOSTNER SRL - sindaco effettivo

Karl Hellweger

Sindaco Supplente

amministrazione;

CONSORZIO ELETTRICO SAN MAURIZIO -
consigliere;

HELL&WEGER SAS DIOBERHOLLEN ZER
MARIA — socio accomandante;

IMMOBIL UEBERBACHER KG DER
UEBERACHER RENATE — socio accomandantg;
LOEWENHOF SRL — consigliere;

AURINO-ENERGIA SRIpresidente consiglio

Composizione dell’Organo di Direzione

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA
IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Dott: Karl Leitner

Direttore

CASSA CENTRALE RAIFFEEN DELL'ALTO
ADIGE SPA — consigliere;
BRIMI — SOCIETA AGRICOLA CCOP. —

membro del comitato di controllo sulla gestione;

MITTERRUTZNER BAU SRL — amministratore
delegato;

SOCIETA AGRICOLA COOP. MELIX —
consigliere;

CREDIT SOLUTION SPA - sindaco supplente
RAIFFEISEN SERVIZI ASICURATIVI SRL —
sindaco effettivo;

SKILIFT PANORAMA TERENTEN SRL —
sindaco effettivo;

Dott. Raimund
Pedratscher

Vicedirettore

RAIFFEISEN ONLINE SOCIETA'COOP. —
consigliere;

Richard Cimadom

Membro della Direzio

ne

I membri del Consiglio di Amministrazione, del Gadio Sindacale e della Direzione sono tultti
domiciliati per la carica presso la sede legaléadéhssa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cadap.,
39042 Bressanone,via Croce 7.

2.5 Rating

Al’Emittente non & stato assegnato alcun livelloading da parte di alcuna agenzia di rating.
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2.6 Principali mercati

L'Emittente opera principalmente nella propria adiacompetenza. La rete distributiva di Cassa
Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop. compreBiddiali:

Bressanone Via Bastioni Minori 15 — 39042 Bressano
Varna Via Voitsberg 8 — 39040 Varna;

Sciaves Sciaves 196 — 39040 Naz/Sciaves;

Naz Naz 67 — 39040 Naz/Sciaves;

Rodendo Villa 6 — 39030 Rodengo;

S. Andrea Via Centrale 45/A — 39042 S. Andrea/8xasne;
Millan Via Plose — 39042 Millan/Bressanone;
Velturno Piazza S. Laurenzio 1 — 39040 Velturno.

2.7. Conflitti di interesse deqgli organi di amminisrazione, di direzione e di controllo

Per i soggetti indicati ai paragrafi precedents&sio potenziali conflitti di interesse tra le it
esercitate in relazione al’Emittente per interepsesonale e le cariche analoghe ricoperte in altre
societa all' esterno della Cassa Raiffeisen delilevisarco Soc. coop. Tali conflitti vengono taitt
dall’Emittente in conformita alle prescrizioni daltticolo 2391 del Codice Civile e dell’articolo 83
del Decreto Legislativo n. 385/1993 (Testo Unico&sio) e successive modifiche ed integrazioni.

2.8. Societa di revisione

Le informazioni finanziarie relative agli eserci2D06 e 2007 sono state sottoposte a revisione
contabile dalla Federazione Raiffeisen Soc. Coagpni-sede legale in 39100 Bozen — via Raiffeisen
n. 2 e sono incluse nei relativi bilanci messi spdsizione del pubblico come indicato nel successiv
capitolo 9.1 “Documentazione a disposizione delhtiab”, cui si rinvia.

2.9. Dati patrimoniali, economici e finanziari selgionati riferiti all'Emittente

Di seguito una sintesi dei dati e degli indicafaranziari e patrimoniale maggiormente significativ
dell’Emittente, tratti dai bilanci degli esercizn&nziari chiusi il 31 dicembre 2006 ed il 31 didem
2007.

| bilanci relativi agli esercizi chiusi il 31 dicdore 2006 ed il 31 dicembre 2007 sono stati redatti
conformita ai Principi Contabili Internazionali IASRS.

ESERCIZIO ESERCIZIO
INDICATORI (RATIOS) CHIUSO CHIUSO

al 31/12/ 2006, al 31/12/2007
PATRIMONIO DI VIGILANZA (*) | 42.982,00 | 48.851,00 |
TOTAL CAPITAL RATIO | 12,52% | 13,28% |
TIER ONE CAPITAL RATIO | 13,20% | 13,11% |
RAPPORTO SOFFERENZE LORDE/ IMPIEGHI 0.71% 0.99%
LORDI
RAPPORTO SOFFERENZE NETTE / IMPIEGHI 0.32% 0.44%
NETTI
PARTITE ANOMALE LORDE/IMPIEGHI | 6,60% | 7,21% |

Di seguito una sintesi degli indicatori patrimoniad economici maggiormente significativi
dell’Emittente alla data del 31 dicembre 2006 el@Embre 2007.



ESERCIZIO ESERCIZIO

DATI CHIUSO CHIUSO

al 31/12/ 2006 (*) al 31/12/2007 (*)
MARGINE DI INTERESSE | 8.365,31 | 10.197,32 |
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE | 1.718,23 | 1.843,11 |
RISULTATO DI GESTIONE | 118,63 | 454,16 |
UTILE DELLE ATTIVITA’ ORDINARIE | 4.186,18 | 4.196,23 |
UTILE NETTO D’ESERCIZIO | 3.650,69 | 3.480,12 |
TOTALE IMPIEGHI vs CLIENTELA | 291.934,42 | 311.743,69 |
PATRIMONIO NETTO | 46.989,34 | 50.053,47 |
TOTALE RACCOLTA | 263.906,85 | 310.320,54 |

(*) valori espressi in migliaia di Euro.

Il controllo contabile relativo agli esercizi é tstaffettuato dalla Federazione Raiffeisen Soc.pgCoo
Quale ultima informazione si precisa che la posigidinanziaria dell’Emittente risulta essere la
seguente:

COEFFICIENTE DI SOLVIBILITA INDIVIDUALE |

Il coefficiente di solvibilita individuale, inteso come il rapporto tra il patrimonio di Vajiza e |
attivita di rischio ponderate dell@ASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC. CO&P.
risultato pari al 12,52% al 31.12.2006, pari 13,48p31.12.2007 a fronte di un coefficiente di
solvibilita minimo richiesto dall’accordo sul capl¢ introdotto dal Comitato di Basilea sulla
Vigilanza Bancaria, pari al 8,00%.

2.10. Tendenze previste, cambiamenti significativi

L'Emittente dichiara che non si sono verificati tewsiali cambiamenti negativi delle prospettive
del’Emittente dalla data dell'ultimo bilancio puitato sottoposto a revisione (bilancio relativo
all'esercizio 2007) e messo a disposizione del pobbsecondo quanto indicato al successivo
paragrafo “Documenti accessibili al pubblico”.

L'Emittente dichiara che non esistono informazisnitendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti
noti che potrebbero ragionevolmente avere riperoossignificative sulle prospettive dell'Emittente
almeno per I'esercizio in corso.

2.11 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

| fattori di rischio relativi all’Emittente sono atenuti nel paragrafo 3 della Sezione Il — Docutoen
di Registrazione sul’Emittente - del presente pPet® di Base, a cui si fa rinvio.



3. CARATTERISTICHE ESSENZIALI E RISCHI ASSOCIATI AG LI STRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DI OFFERTA

Nell’ambito del Programma di Emissione a cui senigice il Prospetto di Base che include la presente
Nota di Sintesi potranno essere emesse le sedipattigie di Obbligazioni:

- Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile (di sémtObbligazioni Ordinarie”);

- Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso (di segt@bbligazioni Ordinarie”);

- Obbligazioni Ordinarie a tasso step up (di segt@bbligazioni Ordinarie™);

Le Obbligazioni Ordinarie sono titoli di debito essealla pari che prevedono il rimborso del 100%
del Valore Nominale in un’unica soluzione alla ssazh.

Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile:

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile prevemld pagamento di Cedole calcolate considerando
la convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su gioreiffettivi) ed applicando al Valore Nominale il
Parametro di Indicizzazione rilevato secondo le afital indicate nelle Condizioni Definitive
(arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caso di idigtanza al secondo decimale inferiore)
eventualmente diminuito o incrementato di una perede fissa, espresso in punti base (lo “Spread”).
Un Punto base vale 0,01%.

Il Parametro di Indicizzazione, che potra essdfaribor a tre mesi o0 a sei mesi, e lo Spread (posit

0 negativo) applicato saranno indicati nelle CoitizDefinitive relative ai Singoli Prestiti.

Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso:

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso preveddmmgamento di Cedole calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasso
di interesse nominale annuo lordo fisso che satiaato nelle Condizioni Definitive relative ai Silg
Prestiti.

Obbligazioni Ordinarie a tasso step up:

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso step up prevedbpagamento di Cedole calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasso
di interesse nominale annuo lordo fisso che satiaato nelle Condizioni Definitive relative ai Sig
Prestiti.

Per un ulteriore approfondimento si rinvia al pasdg 4.5 “Ranking degli strumenti finanziari” della
Nota Informativa.

3.1 Interessi

Con riferimento alle Obbligazioni a tasso variabdieprevisto il pagamento di Cedole calcolate
considerando la convenzione ACT/ACT (giorni effet8u giorni effettivi) ed applicando al Valore
Nominale il Parametro di Indicizzazione rilevatocaedo le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive (arrotondato allo 0,01% piu vicino od@aso di equidistanza al secondo decimale inferiore)
eventualmente diminuito o incrementato di una perede fissa, espresso in punti base (lo “Spread”).
Un Punto base vale 0,01%.

Il Parametro di Indicizzazione e I' eventuale Sprgaositivo o negativo) applicato sara indicatdenel
Condizioni Definitive relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequtrimestrale o semestrale secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive. L'Emittentetilizzera per le Cedole trimestrali il Parametro di
Indicizzazione Euribor a tre mesi e per le Cedelmestrali il Parametro di Indicizzazione Euribor a
sei mesi.

L'Emittente potra prefissare il valore della prirGa@dola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, applicando un tasso di interesssofla cui entita sara indicata su base nominalean
lorda nelle Condizioni Definitive.

Con riferimento alle Obbligazioni a tasso fisso eevsto il pagamento di Cedole calcolate
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considerando la convenzione ACT/ACT (giorni effeét8u giorni effettivi) ed applicando al Valore
Nominale il tasso di interesse nominale annuo Idisko che sara indicato nelle Condizioni Defirgtiv
relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Con riferimento alle Obbligazioni a tasso step uprevisto il pagamento di Cedole calcolate
considerando la convenzione ACT/ACT (giorni effeét8u giorni effettivi) ed applicando al Valore
Nominale il tasso di interesse nominale annuo Idiskn, periodicamente crescente (il “Tasso Step
up”), che sara indicato nelle Condizioni Definitinadative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

3.2 Parametro di indicizzazione

Per le Obbligazioni a tasso variabile il tassotscebme Parametro di Indicizzazione (il “Parameliro
Indicizzazione”) potra essere la media mensile' &elfibor a tre mesi con base ACT/360 o la media
mensile dell' Euribor a sei mesi con base ACT/868] come indicato nelle Condizioni Definitive.

Il tasso Euribor € il tasso rilevato a cura delRERFederazione Bancaria Europea) e pubblicato sui
principali quotidiani europei a contenuto econonmedinanziario.

Il valore della media mensile Euribor sara rilevatale pagine del circuito REUTERS o sul
quotidiano economico "ll sole — 24ore".

In caso di indisponibilita del valore della mediamsile dell' Euribor a tre 0 a sei mesi previstalpe
sua rilevazione, il valore utilizzato per il calooflella cedola per il periodo di riferimento sara i
relativo tasso del LIBOR/EUR.

3.3 Data di godimento

La Data di Godimento delle Obbligazioni e le DateGdbdimento Interessi saranno indicate nelle
Condizioni Definitive.

3.4 Prezzo dell’'offerta

Il Prezzo di Emissione al quale saranno offerteOlbligazioni sara indicato nelle Condizioni
Definitive. Nell'ipotesi in cui durante il Perioddi Offerta la sottoscrizione avvenisse ad una data
successiva alla Data di Godimento, al Prezzo disEimne vanno aggiunti i dietimi di interesse per il
periodo intercorrente tra la data di inizio goditeerella cedola in corso al momento della
sottoscrizione e la data dell’effettivo versameti@étia somma cosi determinata.

3.5 Data di scadenza e modalita di ammortamento dplestito

La Data di Scadenza delle Obbligazioni sara indicalle Condizioni Definitive. Il rimborso delle
Obbligazioni Ordinarie avverra alla pari integraimtein un’unica soluzione alla Data di Scadenza.
Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.



3.6 Periodo di offerta, descrizione delle procedurali sottoscrizione e soqgetti incaricati del
collocamento

La durata del periodo di validita dell’offerta d8ingoli Prestiti verra comunicata nelle relative
Condizioni Definitive.

L'Emittente potra estendere la durata del PeriadOfterta pubblicando apposito avviso sul proprio
sito internet www.raiffeisen.it/eisacktal, contedtnente trasmesso alla CONSOB.

Inoltre, 'Emittente si riserva la facolta di chieré anticipatamente, senza preavviso, l'offerta al
raggiungimento dellAmmontare Massimo di sottodorie indicato nelle Condizioni Definitive o
successivamente ridefinito secondo quanto stabiltita Nota Informativa. Nell'ipotesi di chiusura
anticipata del collocamento sara data immediatauoicazione al pubblico tramite pubblicazione di
un awviso sul sito internet dell’Emittentenvw.raiffeisen.it/eisacktal

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziotramite la Sede e le Filiali dellEmittente. Le
domande dovranno essere effettuate mediante satiose dell'apposita scheda debitamente
compilata e sottoscritta dal richiedente o da unreandatario speciale presso la Sede o le FiNali
saranno valide le schede pervenute prima dellirdeil Periodo di Offerta.

3.7 Destinatari dell’'offerta

Le Obbligazioni oggetto del Prospetto di Base savaofferte in Italia alla clientela dei soggetti
dell’emittente.

3.8 Criteri di riparto

Non é previsto il riparto. Saranno assegnate tat@bbligazioni richieste dai sottoscrittori durauit
Periodo di Offerta fino al raggiungimento dellAmmtare Massimo disponibile e le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordiarologico di prenotazione. Per ogni prenotazione
soddisfatta sara inviata tramite posta ordinaripoafta comunicazione ai sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione e le relative condizioni.

Al raggiungimento dellAmmontare Massimo I'Emittenfprocedera alla chiusura dell’offerta e
sospendera immediatamente I'accettazione di utigiahieste.

3.9 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al portatoon frazionabili aventi taglio minimo che sara
indicato nelle Condizioni Definitive (il “Taglio Miimo”), saranno accentrate presso la Monte Titoli
S.p.A. (Via Mantegna, 6 — 20154 Milano) ed assdgtetalla disciplina di dematerializzazione di cui
al Decreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 atrei provvedimenti di attuazione.

3.10 Restrizioni alla libera trasferibilita degli grumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita dei titoli
rappresentativi delle Obbligazioni.

3.11 Reqgime fiscale

Gli interessi, premi ed altri frutti prodotti dall®bbligazioni sono attualmente soggetti alle
disposizioni di cui al D.Lgs. 1 aprile 1996 n. 2@pplicazione di una imposta sostitutiva nei casi
previsti dalla legge, attualmente nella misural®b0%) e successive modifiche ed integrazioni.

Ricorrendone i presupposti, si applicano ancheidpagizioni di cui al D.Lgs. 21 novembre 1997
n.461 (riordino della disciplina tributaria dei bl di capitale e redditi diversi) e successive
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modifiche ed integrazioni. Sono inoltre a caric@ldebbligazionisti le imposte e tasse, presenti o
future, alle quali dovessero essere comunque seggeDbbligazioni, salvo diversa norma di legge.

Eventuali variazioni del regime fiscale applicalalee Obbligazioni intervenute successivamente alla

data della presente Nota di Sintesi saranno irglinatle Condizioni Definitive relative ai Singoli
Prestiti.

3.12 Foro competente

Per qualsiasi controversia connessa con le Oblitiga» con il presente Prospetto di Base sara
competente, in via esclusiva, il Tribunale di Bolaavvero, ove I'obbligazionista rivesta la qualifi

di “consumatore" ai sensi e per gli effetti delllgs. 206/2005 (c.d. "Codice del Consumo"), il fdio
residenza o domicilio elettivo di quest’ultimo.

3.13 Mercati presso i quali & stata richiesta I'ammssione alla neqgoziazione degli strumenti
finanziari

| Singoli Prestiti non saranno quotati in alcun cao regolamentato. Tuttavia la Cassa Raiffeisen
della Valle Isarco Soc. coop. si impegna a riadquesgli stessi su richiesta degli Investitori.

3.14 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FIN ANZIARI OGGETTO DI
OFFERTA

| fattori di rischio relativi agli strumenti finarari che potranno essere emessi nell’ambito del
Programma di Emissione oggetto del presente PriospieBase sono descritti in dettaglio nella
Sezione Il — Fattori di Rischio del presente Prispdi Base, a cui si fa rinvio.

4. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Dalla data di pubblicazione della presente Not&idiesi e per tutta la durata della sua validita, i
seguenti documenti possono essere consultati,chiesta, presso la sede legale dell’Emittente in
Bressanone, Via Croce 7:

- Statuto vigente;

- Bilancio di esercizio 2006;

- Bilancio di esercizio 2007;

- Relazioni della societa di revisione relativei &glercizi 2006 e 2007;

- una copia della presente Nota di Sintesi.

Tutti i documenti sono inoltre disponibili sul sitternet dell’Emittente www.raiffeisen.it/eisackta

La presente Nota di Sintesi, unitamente al DocumenRegistrazione ed alla Nota Informativa é a
disposizione del pubblico gratuitamente pressoeldeSegale e le Filiali dell’Emittente indicati reel
Condizioni Definitive relative ai Singoli Prestig consultabile sul sito internet dell’Emittente
www.raiffeisen.it/eisacktal



FATTORI DI RISCHIO

SEZIONE Il - FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentamelagresente Sezione del Prospetto di Base al fir§

Hse

nell'ambito del Programma di Emissione. E’ oppodughe gli investitori valutino attentamente S,ﬁgi
o]

comprendere i fattori di rischio collegati alla testrizione delle Obbligazioni che saranno emsq

Singoli Prestiti emessi nell’lambito del Programm&ihissione costituiscano un investimento id
alla loro specifica situazione.

| termini in maiuscolo non definiti nel presentagggrafo hanno il significato ad essi attribuitcalire
sezioni del presente Prospetto di Base.
1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Le Obbligazioni sono soggette in generale al rischie, in caso di liquidazione, I'Emittente nonigia
grado di pagare gli interessi o di rimborsare pitae a scadenza.

L'Emittente non ha previsto garanzie per il rimmidelle Obbligazioni e per il pagamento dgg

interessi.

Le Obbligazioni non sono assistite dalla garangig=@ndo Interbancario di Tutela dei Depositi.
Al fine di comprendere i fattori di rischio relat&i’Emittente, che devono essere considerati @rifin
qualsiasi decisione di investimento, si invitaniomlestitori a leggere con attenzione il Documeatitgy
Registrazione di cui alla sezione Il del presdntespetto di Base e disponibile gratuitamente pr¢
la Sede legale e le Filiali del’Emittente indicaglle Condizioni Definitive relative ai Singoli &stiti
e consultabile sul sito internet del’Emittente wwaiffeisen.it/eisacktal.

2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Descrizione sintetica delle caratteristiche dei tdli offerti

d

(0]

Nell’ambito del Programma di Emissione a cui senigce il presente Prospetto di Base potrajpno

essere emesse le seguenti tre tipologie di Oblitigaz
- Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile;

- Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso;

- Obbligazioni Ordinarie a tasso step up;

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO VARIABILE

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile sorolitidi debito emessi alla pari che prevedondy
rimborso del 100% del Valore Nominale in un’unicdugione alla scadenza.

Esse prevedono il pagamento di Cedole calcolatsiderando la convenzione ACT/ACT (gimm

effettivi su giorni effettivi) ed applicando al \Gak Nominale il Parametro di Indicizzazione rilev
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Digfie (arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caH

di equidistanza al secondo decimale inferiore) mw@mente diminuito o incrementato di ufj

percentuale fissa, espresso in punti base (lo ‘&ijye

Pertanto esiste l'eventualita di applicare uno &8gdf) negativo a rettifica del parametro |f

indicizzazione di riferimento. L'effettiva applidame di tale “Spread” sara comunque indicata nf
condizioni definitive di ciascun prestito obbligazario.
Il Parametro di Indicizzazione applicato sara iatticnelle Condizioni Definitive relative ai Singq
Prestiti.

—




FATTORI DI RISCHIO

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequtrimestrale o semestrale secondo quuLto

indicato nelle Condizioni Definitive. In particokgrper le cedole trimestrali sara utilizzato la radf
mensile dell’'Euribor 3 mesi/360 del mese antecedesiativa alla data di godimento della cedold]
scadenza. Per le cedole semestrali sara utilizaateedia mensile dell’Euribor 6 mesi/360 del m§
antecedente relativa alla data di godimento deltiola in scadenza.

L’Emittente potra prefissare il valore della prif@@dola in misura indipendente dal Parame‘;r;ﬂ‘di

Indicizzazione, applicando un tasso di interesssofla cui entita sara indicata su base nominale
lorda nelle Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO FISSO

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso sono tithldebito emessi alla pari che prevedono il rinshg
del 100% del Valore Nominale in un’unica soluzi@tia scadenza.
Inoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamentocddole (le “Cedole”) calcolate considerandd

bE

convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasy
di interesse nominale annuo lordo fisso (il “TaB&s0”) che sara indicato nelle Condizioni Defivti
relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato n§
Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO STEP UP

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso step up sonditiddebito emessi alla pari che prevedond
rimborso del 100% del Valore Nominale in un’'unicdugione alla scadenza.
Inoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamentocddole (le “Cedole”) calcolate considerandd

lle

convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasf
di interesse nominale annuo lordo fisso, perioderate crescente (il “Tasso Step up”), che 4
indicato nelle Condizioni Definitive relative air§joli Prestiti.
Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato N
Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.

Esemplificazioni e scomposizione dello strumentorfanziario

Nelle Condizioni Definitive relative ai Singoli Fatti, a fini meramente esemplificativi per uf
migliore comprensione dello strumento, sarannoitiorn
a) il confronto tra il rendimento relativo alle Qlgazioni emesse con il rendimento di un Tito|f

di Stato di similare scadenza;

b) nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso variabilepa simulazione retrospettiva, che mostrénjil

rendimento che le Obbligazioni avrebbero avutoassdro state emesse e fossero sc
prima della data di redazione delle relative CoiotizDefinitive;

c) nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso variabiléandamento storico del Parametro
Indicizzazione indicato nelle Condizioni Definitiyer i Singoli Prestiti.

Alla luce delle finalitd meramente esemplificatsida comunque rinvio alle specifiche carattertsig;
delle Obbligazioni oggetto dei Singoli Prestitiath relativa sezione di esemplificazione inclusten|
Condizioni Definitive.
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FATTORI DI RISCHIO

Deprezzamento dei titoli in presenza di oneri di dtoscrizione

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni puo immanare oneri di sottoscrizione attribuibili allamf

adeguata numerazione della rischiosita conness®albligazioni emesse.

L' investitore deve tener presente che il prezite @@bbligazioni sul mercato secondario, subira {]
diminuzione immediata in misura pari a tali costipliciti contenuti nel prezzo di emissione dejje

Obbligazioni.

L'investitore deve inoltre considerare che talitcesno pagati "up front", cioé versati per intelo
momento della sottoscrizione, e non sono impostabllcaso di dismissione del investimento pri
della scadenza.

Rischio di spread negativo

Qualora montare della cedola venga determinatdep®bbligazioni a tasso variabile, applicandd
parametro di indicizzazione un spread negativagetildimento delle Obbligazioni sara inferiorg
quello di un titolo similare legato al parametreysto senza applicazione di alcuno spread.
Pertanto, in caso di vendita del titolo primi dedtaadenza, I' investitore deve considerare cheizo
delle Obbligazioni sara piu sensibile alle variatidei tassi di interessi.

Rischio di liquidita

l'investitore perdite rispetto al loro valore temwiin quanto I'eventuale vendita potrebbe avveadt
un prezzo inferiore non solo al prezzo di emissidagetitoli ma anche allo stesso valore teorico
medesimi nel momento della cessione.

In mancanza di un mercato liquido la vendita delitprima della scadenza potrebbe comportare Eer
|

Non é prevista la presentazione di una domandandiissione alle negoziazioni delle Obbligazigyi

presso alcun mercato regolamentato. Posto chelibligazioni non saranno oggetto di domanda

'ammissione alle negoziazioni presso alcun mercagmlamentato, I'Emittente tuttavia si assuljpe

I'onere di controparte, impegnandosi a riacquistgiretessi su richiesta degli investitori.

Rischio correlato all'assenza di rating dei titoli
Alle Obbligazioni non e stato assegnato alcun lovei rating.

Rischio di prezzo
Rappresenta il rischio legato alla variazione dssitdi interesse. In genere, a fronte di un auonesit

tassi d’interesse di mercato si assiste ad unaidda del valore di mercato delle Obbligaziog,

mentre, a fronte di una diminuzione dei tassi éliasse di mercato, si assiste ad un rialzo detevdlid
mercato delle Obbligazioni.

Nell' ipotesi di Obbligazioni, l'effetto delle flwiazioni dei tassi di interesse espressi dai mej

finanziari sui prezzi, e quindi sui rendimenti d&li, € tanto piu accentuato quanto piu lunga &fo
vita residua.

ha
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jer
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Se l'investitore volesse pertanto vendere il titplima della scadenza, in presenza di variaziorj||in

aumento dei tassi di mercato il prezzo di mercatotitbli potrebbe risultare inferiore al prezzo|f
sottoscrizione ed il rendimento effettivo dell’irstenento potrebbe risultare inferiore a queIE
attribuito al titolo al momento dell'acquisto ipmando di mantenere l'investimento fino &

scadenza.
Si precisa inoltre che il prezzo di mercato deilitipotrebbe essere influenzato oltre che da fagioni

dei tassi di interesse anche da fluttuazioni neftmdi credito del’Emittente.




FATTORI DI RISCHIO

Rischio relativo ad eventi di turbativa relativi al Parametro di Indicizzazione

In caso di indisponibilita del valore della mediamsile dell' Euribor 3 0 6 mesi prevista per la
rilevazione, il valore utilizzato per il calcolo lecedola per il periodo di riferimento sara ilatévo
tasso del LIBOR/EUR.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succssive all’'emissione

allandamento del Parametro di Indicizzazione peisco comunqgue al valore di mercato corr

Hua

L'Emittente non fornira, successivamente all'enoss, alcuna informazione relativame
e
I

delle Obbligazioni. Le modalita con cui possonoeessottenute informazioni sull’andamento
Parametro di Indicizzazione sono riportate al pafagd.7 della Nota Informativa.

Rischi di conflitti di interesse
Nell’ambito della presente offerta sono rilevabgieguenti conflitti di interesse:

Coincidenza del ruolo di Emittente e agente pealitolo

La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coeplgera la duplice funzione di Emittente e Agef

per il Calcolo, cioé soggetto incaricato della deieazione degli interessi e delle attivita coneess

Coaincidenza del ruolo di Emittente e collocatore
La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. complgera la duplice funzione di Emittente
collocatore delle Obbligazioni che saranno emesfimmbito del presente Prospetto di Base.

Rischio di mutamento del regime fiscale

| valori netti relativi al tasso di interesse ed rahdimento delle Obbligazioni risultanti dalk
esemplificazioni contenute nella Nota informatisano stati calcolati sulla base del regime fisaalf

vigore alla data di redazione del presente PraspeBase.

Non é possibile prevedere eventuali modifiche @ll@e regime fiscale all'atto dell’emissione df

Singoli Prestiti e durante la vita delle Obbligadio

Il Regolamento delle Obbligazioni prevede che siancarico degli obbligazionisti ogni impostd
tassa, presente o futura che per legge colpiscatmvessero colpire le Obbligazioni od alle qual
Obbligazioni vengano comungue ad essere soggalie, diversa norma di legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi alke plusvalenze relative alle Obbligazioni, ad@sii
sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvero di sopravvenute prassi interpretat)
dellamministrazione finanziaria, comporteranno seguentemente una riduzione del rendimg

di corrispondere agli obbligazionisti alcun impolggiuntivo a compensazione di tale maggi
prelievo fiscale, salvo diversa norma di legge.

delle Obbligazioni al netto del prelievo fiscalenga che cio determini obbligo alcuno per I'Emitee[rrl
e
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SEZIONE |Il - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE



1. PERSONE RESPONSABILI

Per quanto attiene all'indicazione delle personspoasabili ed alla relativa dichiarazione di
responsabilita si rimanda alla pagina 6 del presBnbspetto di Base.

2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coepspttoposta ai sensi dell'art. 29-ter della legge
regionale 29 gennaio 1954 n. 7, alla certificazideé proprio bilancio di esercizio da parte della
Federazione Raiffeisen Soc. coop. organo di rawesigconosciuto con D.P.G.R. del 31.12.1954 n.
102.

La societa di revisione Federazione Raiffeisen Soop. ha sede legale in 39100 Bolzano, via
Raiffeisen 2, ed ¢ iscritta all'albo speciale d8tecieta di Revisione di cui all’articolo 161 delDs.

24 febbraio 1998, n. 58 in forza di delibera Consob2282 del 21/12/1999.

La societa di revisione ha revisionato con esitsitpm il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicerabr
2006 e il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicemBO07.

Le relazioni della societa di revisione sono inelusei relativi bilanci, messi a disposizione del
pubblico come indicato al successivo paragrafo 14.

FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO
3.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Si invitano i potenziali investitori a leggere attatamente le seguenti informazioni relative a
potenziali fattori di rischio relativi allEmittent e al fine di una migliore valutazione
dell'investimento e della capacita del’Emittente dadempiere alle proprie obbligazioni relative
agli strumenti finanziari di propria emissione (deritti nella Nota di Sintesi e nella Nota
Informativa ad essi relative). Si invitano inoltre gli investitori a leggere attentamente Ieg
informazioni contenute nelle altre sezioni del presnte Prospetto di Base, nonché i fattori d
rischio collegati alla sottoscrizione degli strumeth finanziari di volta in volta emessi
dall’Emittente al fine di valutare attentamente sel'investimento in tali strumenti finanziari sia
idoneo alla loro specifica situazione.

| seguenti fattori di rischio potrebbero influire sulla capacita del’Emittente di adempiere ai
propri obblighi relativi agli strumenti finanziari. L’'Emittente non & in grado di prevedere in
quale misura esista la probabilita che tali fattorisi verifichino.

Rischio Emittente
Il rischio emittente (solidita patrimoniale e preffive economiche della societa emittente) & campp
all’eventualita che I'Emittente, per effetto di deterioramento della sua solidita patrimoniale leedd
sue prospettive economiche, non sia in grado dangagli interessi e/o di rimborsare il capitale.
Peraltro si ritiene che la posizione finanziaridl'Henittente alla data del presente Documentg|di
Registrazione sia tale da garantire I'adempimergo aonfronti degli investitori degli obbligh
derivanti dall’emissione di propri strumenti finéauz.

Rischio di mercato
E’ il rischio derivante dalla variazione del valade mercato (per effetto di movimenti dei tassi|gli
interesse, delle valute e di prezzi dei titoli)uh & esposto I'Emittente per i suoi strumenti finiani.




Alla data del presente Documento di Registrazibpertafoglio non immobilizzato dell’Emittente |¥
caratterizzato da un profilo di rischio molto cani®.

Rischio connesso ad attivita “subprime” ed a posiphi in derivati “over-the-counter”

In riferimento alla problematica dei mutui “subpéimsi segnala che I'Emittente non & coinvoltolfin
tale fenomeno né sul fronte dell’erogazione di itced clientela “subprime” né per quanto concernua
propri investimenti.

In relazione ad eventuali posizioni in derivati Bmsthe-counter”, si segnala che I'Emittente opergl|s
tali strumenti con finalita di copertura delle prigpattivita derivanti dall’erogazione di mutui a:I“
clientela e delle passivita derivanti dalle emissmbbligazionarie effettuate.

Rischio per procedimenti giudiziari e arbitrali
Non sussistono in capo allEmittente rischi derivala procedimenti giudiziari ed arbitrali in cor

che possano compromettere la solvibilita dellEenite e non consentire I'adempimento d(lfe
obbligazioni nei confronti dei possessori deglustenti che intende emettere. Si veda il succegf
paragrafo 11.6 “Procedimenti giudiziari ed arbitral

VO

Rischio di rating
Al’Emittente non & stato assegnato alcun livelloading da parte di alcuna agenzia di rating.

3.2 Dati patrimoniali, economici e finanziari selenati riferiti all'’Emittente

Si riportano dati patrimoniali, economici e finaazi selezionati relativi allEmittente tratti dal
bilancio dell’'esercizio 2006 e dal bilancio delkesizio 2007 inclusi mediante riferimento al presen
Documento di Registrazione e messi a disposiziogle pdibblico come indicato al successivo
paragrafo 14.

| bilanci relativi agli esercizi chiusi il 31 dicdire 2006 ed il 31 dicembre 2007 sono stati redatti
conformita ai Principi Contabili Internazionali IABRS.

ESERCIZIO ESERCIZIO
INDICATORI (RATIOS) CHIUSO CHIUSO

al 31/12/ 2006 al 31/12/2007
PATRIMONIO DI VIGILANZA (*) | 42.982,00 | 48.851,00 |
TOTAL CAPITAL RATIO | 12,52% | 13,28% |
TIER ONE CAPITAL RATIO | 13,20% | 13,11% |
RAPPORTO SOFFERENZE LORDE/ IMPIEGHI 0.71% 0.99%
LORDI
RAPPORTO SOFFERENZE NETTE / IMPIEGHI 0.32% 0.44%
NETTI
PARTITE ANOMALE LORDE/IMPIEGHI | 6,60% | 721% |

(*) valori espressi in migliaia di Euro.

Di seguito una sintesi degli indicatori patrimoniad economici maggiormente significativi
dell’Emittente alla data del 31 dicembre 2006 el@&mbre 2007.



ESERCIZIO ESERCIZIO

DATI CHIUSO CHIUSO

al 31/12/ 2006 (*) al 31/12/2007 (*)
MARGINE DI INTERESSE | 8.365,31 | 10.197,32 |
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE | 1.718,23 | 1.843,11 |
RISULTATO DI GESTIONE | 118,63 | 454,16 |
UTILE DELLE ATTIVITA’ ORDINARIE | 4.186,18 | 4.196,23 |
UTILE NETTO D’ESERCIZIO | 3.650,69 | 3.480,12 |
TOTALE IMPIEGHI vs CLIENTELA | 291.934,42 | 311.743,69 |
PATRIMONIO NETTO | 46.989,34 | 50.053,47 |
TOTALE RACCOLTA | 263.906,85 | 310.320,54 |

(*) valori espressi in migliaia di Euro.

4. INFORMAZIONI SULL 'EMITTENTE

4.1. Storia ed evoluzione dell'Emittente

La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC. COOP stata fondata il 16/04/1973.

4.1.1. Denominazione legale e commerciale

La denominazione legale dell'Emittente e: CASSA IRFEEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC.
COOP. La Societa ha sede in Bressanone, via Ctoce 7

4.1.2. Luogo di registrazione dell'Emittente e sunumero di registrazione

La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC. COOP. i&critta nel Registro delle
Imprese di Bolzano al n. 00198330219, alla C.CA.Ali Bolzano dal 08/11/1973 al n° 00198330219.
L’emittente e inoltre iscritta all’Albo Creditizitenuto dalla Banca d’ltalia al n. 4743-1.0. L'emitte
ha Codice Fiscale e Partita IVA n° 00198330219dtaesnABI 8307-1.

4.1.3. Data di costituzione e durata dell’Emittente

La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO e una Societooperativa costituita a Varna in
data 16/04/1973 e ha durata fino al 31/12/2060, possibilita di una o piu proroghe deliberate
attraverso Assemblea Straordinaria ai sensi delBagello Statuto.

4.1.4. Domicilio e forma giuridica dell'Emittente,legislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione, nonché indirizzo e numero di telefondella sede sociale

La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO é una Sociéetooperativa, costituita in Italia,
regolata ed operante in base al diritto italiarsseEha sede legale in 39042 Bressanone, via Cooce n
7, tel. 0472824 000, fax 0472 824 183, sito Intenmew.raiffeisen.it/eisacktal. E’ regolata dalla
Legge lItaliana ed opera e svolge la sua attivith tegitorio di competenza secondo quanto
espressamente previsto nello statuto all'art. 2 e 3

4.1.5 Eventi rilevanti per la solvibilita del’Emittente

Non si sono verificati eventi recenti sostanzialteerilevanti per la valutazione della solvibilita
dell’Emittente.



5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA'

5.1. Principali attivita

L'Emittente offre un’ampia gamma di servizi e prttddinanziari tra cui servizi di raccolta dei
depositi e di erogazione dei prestiti (a breve, imedungo periodo), ivi incluso il leasing, selivii
pagamento (online banking, gestione di cassa, dadesdito o di debito), servizi di amministrazeon

per titoli in custodia (fondi di investimento, pote assicurative sulla vita e fondi pensione),
operativita in cambi e servizi di intermediazione.

RACCOLTA DEL RISPARMIO

YV VYV

conti correnti

depositi a risparmio

obbligazioni di propria emissione
certificati di deposito

SERVIZI DI INVESTIMENTO

>

>
>

collocamento senza assunzione a fermg
assunzione di garanzia nei confrg
dell’emittente

ricezione e trasmissione di ordini
consulenza in materia di investimenti

né
nti

ESERCIZIO DEL CREDITO

SERVIZI ACCESSORI

i ai

» crediti a breve, medio e lungo termine > altri servizi bancari direttamente conness
» crediti ipotecari a lungo termine servizi principali
» crediti personali a medio termine
ALTRI SERVIZI
» distribuzione di prodotti assicurativi (ramo
vita e ramo danni )
» rilascio carte di credito
» rilascio carte di debito
» servizi di incasso e pagamento, domestigci
transfrontalieri, per privati ed imprese
» servizi di internet banking per privati ed
imprese
» ATM per operazioni ed informazioni sul
conto 24/24
» POS per effettuare pagamenti di ben] o
servizi presso fornitore utilizzando carte| di
pagamento
» leasing beni strumentali, immobili |e

autoveicoli
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Si riportano di seguito alcuni dettagli relativareenalla raccolta globale ed agli impieghi
dell’Emittente al 31/12/2006 ed al 31/12/2007 afommto:

5.1.1 Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle nuavattivita, se significativi

(dati in milioni di Euro) 31/12/2006 | 31/12/2007 Var.
Raccolta Indiretta 73,41 74,4 1,35%
di cui:
Risparmio amministrato 45,3 47,5 4,85%
Risparmio assicurativo 15,5 17,5 12,90%0
Raccolta Diretta 250,7 286,0 14,08%
di cui:
Conti correnti e depositi liberi 123,2 1479 Q0%
Depositi vincolati 2,9 0,3 -89,65%
PCT 14,2 18,6 30,98%
Titoli in circolazione 120,3 128,8 7,069
Raccolta Globale 324,1 360,4 11,20%
(dati in milioni di Euro) 31/12/2006 | 31/12/2007 Var.
Impieghi 291,9 311,7 6,78%
di cui:
Conti correnti 136,1 139,9 2,79%
Mutui 157,3 173,6 10,36%

La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop. lma commercializzato nuovi prodotti rispetto a
quelli usualmente commercializzati che possano dare significativamente sulla redditivita

dell’Emittente.

5.1.2 Principali mercati

L'Emittente opera principalmente nella propria addacompetenza. La rete distributiva di Cassa
Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop. compredddiali:

Bressanone Via Bastioni Minori 15 — 39042 Bressano
Varna Via Voitsberg 8 — 39040 Varna;

Sciaves Sciaves 196 — 39040 Naz/Sciaves;

Naz Naz 67 — 39040 Naz/Sciaves;

Rodendo Villa 6 — 39030 Rodengo;

S. Andrea Via Centrale 45/A — 39042 S. Andrea/8aBasene;
Millan Via Plose — 39042 Millan/Bressanone;
Velturno Piazza S. Laurenzio 1 — 39040 Velturno.

5.1.3 Indicazione della posizione concorrenziale

Non vi sono informazioni relative alla posiziormencorrenziale dell’Emittente.
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6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Appartenenza dell’Emittente ad un gruppo

La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO SOC. COOMpn appartiene ad un gruppo ai
sensi dell’articolo 60 del D. Lgs. 385/93.

6.2 Dipendenza dell’emittente da altri soggetti diihterno del Gruppo

L’informazione richiesta non attiene all’Emittente.

7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Cambiamenti nelle prospettive dell'Emittente

L’Emittente dichiara che non si sono verificati tsoiali cambiamenti negativi delle prospettive
dellEmittente dalla data dell’'ultimo bilancio puidato sottoposto a revisione (bilancio relativo
all’'esercizio 2007).

7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richiest@mpegni o fatti noti

L'Emittente dichiara che non esistono informazisnitendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti
noti che potrebbero ragionevolmente avere riperonssignificative sulle prospettive dellEmittente
almeno per I'esercizio in corso.

8 . PREVISIONE E STIME DEGLI UTILI

Il presente Documento di Registrazione non includwisioni o stime degli utili.



9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI CON TROLLO

9.1 Componenti degli organi di amministrazione, ddirezione e di controllo

Di seguito sono indicati i membri del ConsiglioAthministrazione della Cassa Raiffeisen della Valle
Isarco Soc. coop. ed i membri del Collegio Sindaeatiella Direzione alla data della presente Nota d

Sintesi, i loro eventuali incarichi all'interno ¢eelCassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. codp. e
loro principali attivita esterne, ove abbiano istrazioni con il ruolo di amministrazione o coritrol

svolto nella banca.

Composizione del Consiglio di Amministrazione:

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA

IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Dott. Rudi Rienzner

Presidente

ARBA IMMOBILPART SRPresidente
consiglio amministrazione;
FEDERAZIONE DELL'ENERGIA RAIFFEISEN
Soc. Coop.
Consigliere;
RIENZNER RUDI CONSULTING SAS — socio
accomandatario;
RK LEASING 3 SRL - vice presidente consigli
amministrazione;

O

Erich Ueberbacher

Vicepresidente

FEDERAZIONE CEBRRTIVE RAIFFEISEN
Soc.coop. — consigliere;
RAIFFEISEN MUTUALITAETSFONDS AG —
consigliere;
SOCIETA AGRICOLA COOPERATIVA MELIX
— vice presidente consiglio amministrazione

Albert Obrist

Membro comitato
esecutivo

ELECTRO OBRIST SRL — amministratore;
IMMOBILIEN OBRIST SRL — presidente
consiglio amministrazione;

SOCIETA COOPERATIVA CENTRALE
TERMICA VELTURNO - presidente consiglio
amministrazione;

Peter Kostner

Membro comitato
esecutivo

KOSTNER SRL — amministratore delegato;
TERMO SERVICE NORD KG DES SILLER
HARALD

& CO. — socio accomandante ;

Hansjoerg Auer

Consigliere

AUER HANSJOERG & CO. €N socio
amministratore;
FLORICULTURA AUER HANSJOERG & CO. -
socio amministratore;

Martin Zingerle

Consigliere

FOERCHE KG DES MARTINNGERLE —
socio accomandatario;
ZINGERLEMETAL SPA — amministratore
delegato;

Hermann Goller

Consigliere

BERGRESTAURANT PLOSEBAIDNG DES
GOLLER H. & PROFANTER R. —
amministratore;

GASSERHOF KG DES GOLLER HERMANN &
CO. — socio accomandatario;

Christine Oehler

Consigliere

GOLDINER KG DER OEHLIPEINTNER C. —
socio accomandatario;

Manfred Mair
Widmann

Consigliere

Helmut Amort

Consigliere
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| Josef Vonklausner |

Consigliere |

Composizione del Collegio Sindacale

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA

IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Cav: Walter Presidente collegio | SUEDTIROLER KINDERDORF SOC.COOP.
Mitterrutzner sindacale ONLUS — presidente consiglio amministrazione
Emil Burger Sindaco Effettivo

Bruno Zanotto

Sindaco Effettivo

EURO — PICHLER GMERL — legale
rappresentante;
EUROSERVICE CCOPERATIVA A
RESPONSABILITA LIMITATA — presidente
consiglio amministrazione;
BETON EISACK SRL - sindaco effettivo;
MAIR MAIR SRL - sindaco effettivo

Reinhard
Schweigkofler

Sindaco Supplente

DATA-SERVICE DER WIDEMANN JOHANN
& CO. OHG - socio
KOSTNER SRL - sindaco effettivo

Karl Hellweger

Sindaco Supplente

AURINO-ENERGIA SRipresidente consiglio
amministrazione;
CONSORZIO ELETTRICO SAN MAURIZIO —
consigliere;
HELL&WEGER SAS DIOBERHOLLEN ZER
MARIA — socio accomandante;
IMMOBIL UEBERBACHER KG DER

UEBERACHER RENATE — socio accomandantg;

LOEWENHOF SRL - consigliere;

Composizione dell’Organo di Direzione

NOME COGNOME

CARICA RICOPERTA

IN CR V. ISARCO

CARICA RICOPERTA PRESSO ALTRE
SOCIETA

Dott: Karl Leitner

Direttore

CASSA CENTRALE RAIFFEEN DELL'ALTO
ADIGE SPA — consigliere;
BRIMI — SOCIETA AGRICOLA CCOP. —

MITTERRUTZNER BAU SRL — amministratore
delegato;

SOCIETA AGRICOLA COOP. MELIX —
consigliere;

CREDIT SOLUTION SPA — sindaco supplente
RAIFFEISEN SERVIZI ASICURATIVI SRL —
sindaco effettivo;

SKILIFT PANORAMA TERENTEN SRL —
sindaco effettivo;

membro del comitato di controllo sulla gestione;

Dott. Raimund
Pedratscher

Vicedirettore

RAIFFEISEN ONLINE SOCIETA"COOP. —
consigliere;

Richard Cimadom

Membro della Direzio

ne

I membri del Consiglio di Amministrazione, del Gadio Sindacale e della Direzione sono tultti
domiciliati per la carica presso la sede legaléadéhssa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.,
39042 Bressanone,via Croce 7.

30



9.2. Conflitti di interesse deqgli organi di amminisrazione, di direzione e di controllo

Per i soggetti indicati ai paragrafi precedents®sio potenziali conflitti di interesse tra le wté
esercitate in relazione allEmittente per interepsesonale e le cariche analoghe ricoperte in altre
societa all' esterno della Cassa Raiffeisen delilevisarco Soc. coop. Tali conflitti vengono taitt
dall’Emittente in conformita alle prescrizioni daliticolo 2391 del Codice Civile e dell'articolo 83
del Decreto Legislativo n. 385/1993 (Testo Unicm&aio) e successive modifiche ed integrazioni.

Per maggiori informazioni relativamente alle op@&aizcon parti correlate, si rinvia alla pagina 101
del bilancio al 31/12/2007.

La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coaftesta che alcuni membri del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale ricopraletie cariche analoghe in societa e tale situazione
potrebbe configurare dei conflitti di interesse.

Nondimeno, si riscontra I'esistenza di rapportaffidamento con gli Organi di Amministrazione, di
Direzione e degli Organi di Vigilanza, deliberat effettivamente concessi dalla Cassa Raiffeisen
della Valle Isarco Soc. coop. in conformita al disip dell’art. 136 del D.Lgs. N. 385/93 e delle
connesse Istruzioni di Vigilanza della Banca dittal

Si dichiara che nell’esercizio non sono stati é¢fi@i accantonamenti né sono state contabilizzate
perdite per crediti dubbi o inesigibili nei conftodei soggetti suddetti.

| rapporti intercorsi durante I'esercizio 2007 cgl amministratori ed i dirigenti possono essere
riassunti — con riferimento alle operazioni banegsrimarie — nei seguenti termini (situazione al
31.12.2007):
» Finanziamenti: 2.102 mila euro
Raccolta diretta: 656 mila euro
Raccolta indiretta: 3.076 mila euro
Garanzie rilasciate: 5.612 mila euro
Garanzie ricevute: 40 mila euro

10. PRINCIPALI AZIONISTI
10.1 Azionisti
La CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE ISARCO e una socéetooperativa. Ogni Socio ha diritto

ad un solo voto.

10.2. Accordi che possono determinare una variazierdell'assetto di controllo dell Emittente

Data la natura della Cooperativa, alla Banca naesiste un soggetto che controlla la medesima.

11. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVIT ~ A’ E LE PASSIVITA', LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL'EMITTENTE

11.1 Informazioni finanziarie relative all'ultimo esercizio

| seguenti documenti, messi a disposizione del ledbltome indicato al successivo paragrafo 14,
devono ritenersi inclusi mediante riferimento nedgente Documento di Registrazione:

- bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dikre 2006;

- bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dmalere 2007;

- le relazioni della societa di revisione relatagli esercizi 2006 e 2007.



Si riportano di seguito le pagine del bilancio tela all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 e del
bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31 dicemb2007 in cui & possibile reperire le principali
informazioni economiche e patrimoniali relative @fhittente:

Bilancio al 31/12/2006| Bilancio al 31/12/2007
Pagine n. Pagine n.
Stato Patrimoniale 02 02
Conto Economico 03 03
Criteri Contabili 07 08

11.2 Bilanci

Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.redige il bilancio consolidato.

11.3. Revisione delle informazioni finanziarie annali

Le informazioni finanziarie relative agli eserci2D06 e 2007 sono state sottoposte a revisione
contabile dalla societa Federazione Raiffeisen Soop..

Le relazioni della societa di revisione sono inelesmessi a disposizione del pubblico come indicato
al successivo paragrafo 14.

11.4 Data delle ultime informazioni finanziarie

Le ultime informazioni finanziarie fornite sonoeifte al 31 dicembre 2007.

11.5 Informazioni finanziarie infrannuali e altre informazioni finanziarie

L’Emittente non ha pubblicato informazioni finanzéadopo la data del bilancio relativo all’eseroizi
chiuso al 31 dicembre 2007, che saranno messe pasififone del pubblico come indicato al
successivo paragrafo 14.

11.6 Procedimenti giudiziari e arbitrali

L’Emittente non ha procedimenti amministrativi, diziari o arbitrali pendenti, i quali abbiano avuto
0 possano avere, a giudizio dellEmittente stesgpercussioni significative sulla situazione
finanziaria o sulla redditivita dell’Emittente.

11.7 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria 0 commerciale dellEmittente

L'Emittente attesta che non si sono verificati ffigativi cambiamenti negativi nella propria
situazione finanziaria o commerciale dalla chiusted’ultimo esercizio (31 dicembre 2007) per il
quale sono state pubblicate informazioni finaneianttoposte a revisione.

12.CONTRATTI IMPORTANTI
Nel corso del normale svolgimento della propriaviiét Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop

non ha concluso alcun contratto importante che gassnportare un obbligo o un diritto tale da
influire in misura rilevante sulla capacita dell’Erante di adempiere alle sue obbligazioni nei
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confronti dei portatori degli strumenti finanziaggetto di sollecitazione.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ES PERTI E
DICHIARAZIONE DI INTERESSI

Nella redazione del presente Documento di Regisimaza CASSA RAIFFEISEN DELLA VALLE
ISARCO SOC. COOP., non ha fatto riferimento ad mlparere o relazione posta in essere da esperti
di qualunque specie.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per tutta la durata di validita del presente Doaumeli Registrazione, possono essere consultati,
presso la sede legale della CASSA RAIFFEISEN DELVALLE ISARCO SOC. COOP., 39042
Bressanone, via Croce 7, i seguenti documentirimdito cartaceo:

- Statuto vigente;

- il bilancio di esercizio della Cassa Raiffeisetla Valle Isarco chiuso al 31/12/2006;

- il bilancio di esercizio della Cassa Raiffeisefla Valle Isarco chiuso al 31/12/2007;

- le relazioni della societa di revisione relatagdi esercizi 2006 e 2007;

- il presente Documento di Registrazione.

| documenti di cui sopra possono essere consaltatie sul sito internet www.raiffeisen.it/eisacktal



SEZIONE IV — NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL PROGRAMMA “Cassa Raiffeisen
della Valle Isarco Soc. coop. obbligazioni ordinad a tasso variabile - Cassa Raiffeisen della
Valle Isarco Soc. coop. obbligazioni ordinarie a tes0 fisso - Cassa Raiffeisen della Valle Isarco
Soc. coop. obbligazioni ordinarie a tasso step up”

1. PERSONE RESPONSABILI

Per quanto attiene all'indicazione delle personspoasabili ed alla relativa dichiarazione di
responsabilita si rimanda alla pagina 6 del presBnbspetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

| fattori di rischio relativi all’Emittente sono atenuti nel paragrafo 3 della Sezione Il — Docutadj
di Registrazione sull’Emittente - del presente pett® di Base.
| fattori di rischio relativi agli strumenti finafai che potranno essere emessi nell’ambito |del
Programma di Emissione oggetto del presente PiospetBase sono descritti in dettaglio nejjp
Sezione |l — Fattori di Rischio del presente Prspdi Base.

2.1.Esemplificazione dei rendimenti

A titolo meramente esemplificativo si fornisce dpgito un esempio dei rendimenti di titoli ipotétic
aventi caratteristiche equiparabili a quelle délebligazioni che saranno emesse nell’ambito della
presente Nota Informativa.

Si invitano gli investitori a fare riferimento alléondizioni Definitive relative ai Singoli Prestithe
saranno emessi nell’ambito della presente Nota rimitiva per informazioni relative alle
caratteristiche specifiche dei medesimi ed ai fpasscenari di rendimento.

| termini in maiuscolo non definiti nei successparagrafi della presente Nota Informativa hanno |l
significato loro attribuito nel Regolamento (AllegaA alla presente Nota Informativa).

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO VARIABILE

L'ipotesi adottata per I'esemplificazione € la sexgje:

CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASS O VARIABILE
Valore nominale Euro 5.000,00
Data di emissione 01/07/2008
Data di scadenza 01/07/2013
Durata 5 anni
Prezzo di emissione e di rimborso 100,00%
Pagamento della cedola Semestrale
Parametro di indicizzazione Euribor 6 mesi
Spread 0,00%
Rimborso Alla pari, in un' unica soluzione alladeaza




A mero titolo esemplificativo, ipotizzando che percalcolo della prima cedola in pagamento il
01/01/2009 I'Euribor a 6 mesi su base annua ACT/8@0pari al 5,129%, arrotondato a 5,13%
(secondo quanto previsto al successivo paragraftDescrizione degli strumenti finanziari”), che le
cedole successive alla prima siano determinate enantlo invariato tale valore del Parametro di
Indicizzazione, il titolo avrebbe urendimento effettivo annuo lordg calcolato in regime di
capitalizzazione composta, pari®mP0% ed unrendimento effettivo annuo al nettodella ritenuta
fiscale (ipotizzata del 12,50%), calcolato in regich capitalizzazione composta, pardd&4%.

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadi®l Tasso Interno di Rendimento.

Simulazione retrospettiva

A puro titolo esemplificativo, si riporta di seguituna simulazione che evidenzia il rendimento
effettivo annuo lordo ed il rendimento effettivo nao netto che [I'Obbligazione avente le

caratteristiche sopra illustrate avrebbe registradti’ipotesi che avesse avuto data di emissione
01/01/2003, data di scadenza 01/01/2008 ed attriueal parametro di indicizzazione i valori

effettivamente registrati (indicati nella colonndalore del parametro di indicizzazione”). Tutte le

altre caratteristiche dell’Obbligazione si ipotinpauguali.

Date di pagamento Vanrde_ _del_p_aram_e tro Tasso annuo lordo Cedola lorda
i indicizzazione
01/07/2003 2,096%0 2,10% 1,050%
01/01/2004 2,206%0 2,21% 1,105%
01/07/2004 2,183% 2,18% 1,090%
01/01/2005 2,206%0 2,21% 1,105%
01/07/2005 2,111% 2,11% 1,055%
01/01/2006 2,596%0 2,60% 1,300%
01/07/2006 3,143% 3,14% 1,570%
01/01/2007 3,777% 3,78% 1,890%
01/07/2007 4,277% 4,28% 2,140%
01/01/2008 4,823% 4,82% 2,410%
Rendimento effettivo annuo
Lordo Netto
2,96% 2,59%

Evoluzione storica del parametro di indicizzazione

Viene di seguito riportata una rappresentaziondicgradei valori registrati dal Parametro di
Indicizzazione utilizzato per le precedenti esefigakzioni relative alle Obbligazioni a tasso variab
(Euribor a tre mesi base ACT/360) nel periodo 020Q3 — 16/05/2008
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Avvertenza: I'andamento storico del Parametro di Indicizzazio® non €& necessariamente
indicativo del futuro andamento del medesimo, peru la suddetta simulazione ha un valore
puramente esemplificativo e non costituisce garareidi ottenimento dello stesso livello di
rendimento.

Comparazione dei rendimenti ipotetici con quelli diun Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimengffettivo annuo lordo e netto dell’Obbligazione
oggetto della precedente esemplificazione ed itlireanto effettivo annuo lordo e netto (calcolati
nell'ipotesi di costanza del parametro di indiczipae) del Titolo di Stato a tasso variabile (CCT —
ISIN IT0004101447) avente scadenza 01.07.2013.

Il rendimento del CCT e stato calcolato sulla basiedati di mercato del 24.06.2008. A tale data il
prezzo ufficiale del CCT era pari a 98,44.

II rendimento dell’Obbligazione €& stato calcolatonsiderando la data di inizio godimento del
01.07.2008 ed ipotizzando un valore del Parametrindicizzazione della prima cedola pari a
5,129%, facendo riferimento alle caratteristichbedebbligazioni a tasso variabile di cui alla sswm
precedente.

Rendimento effettivo Rendimento effettivo
annuo lordo annuo netto
Obbligazione 5,20% 4,54%
CCT 01LG06/13 - ISIN 1T0004101447 4,64% 4,10%

| rendimenti sono calcolati in base al metodo dedsb Interno di Rendimento



OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO FISSO

L'ipotesi adottata per I'esemplificazione € la sexgje:

CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASS O FISSO
Valore nominale Euro 5.000,00
Data di emissione 01/07/2008
Data di scadenza 01/07/2013
Durata 5 anni
Prezzo di emissione e di rimborso 100,00%
Pagamento della cedola Annuale
Tasso fisso 5,10%
Rimborso Alla pari, in un' unica soluzione alladeaza

L'Obbligazione avente le caratteristiche soprasiilate presenta urendimento effettivo annuo
lordo, calcolato in regime di capitalizzazione compogt al5,10% ed unrendimento effettivo
annuo al nettodella ritenuta fiscale (ipotizzata del 12,50%)cokato in regime di capitalizzazione
composta, pari &,46%.

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadiel Tasso Interno di Rendimento.

Comparazione dei rendimenti ipotetici con quelli diun Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimenéffettivo annuo lordo e netto dell’Obbligazione
oggetto della precedente esemplificazione ed dlirmanto effettivo annuo lordo e netto del Titolo di
Stato a tasso fisso (BTP — ISIN IT0003472336) aveoadenza 01.08.2013.

Il rendimento del BTP e stato calcolato sulla bdsedati di mercato del 24.06.2008. A tale data il
prezzo ufficiale del BTP era pari a 97,07 e la ¢edorrisposta € pari al 4,25%.

II rendimento dell’Obbligazione é stato calcolatonsiderando la data di inizio godimento del
01.07.2008.

Rendimento effettivo Rendimento effettivo
annuo lordo annuo netto
Obbligazione 5,10% 4,46%
BTP 01AG13 4,25% - ISIN ITO003472336 4,96% 4,41%

| rendimenti sono calcolati in base al metodo dedsb Interno di Rendimento.

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO STEP UP

L'ipotesi adottata per I'esemplificazione € la segje:

CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASS O FISSO

Valore nominale Euro 5.000,00

Data di emissione 01/07/2008

Data di scadenza 01/07/2013

Durata 5anni

Prezzo di emissione e di rimborso 100,00%

Pagamento della cedola Annuale

Tasso fisso 1° anno 4,00%, 2° anno 4,50%, 3° anno 5,00%, 4% pann
5,50%, 5° anno 6,00%

Rimborso Alla pari, in un' unica soluzione alladeaza
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L’Obbligazione avente le caratteristiche soprasiitate presenta un rendimento effettivo annuo lordo
calcolato in regime di capitalizzazione compost] pl 5,00% ed un rendimento effettivo annuo al
netto della ritenuta fiscale (ipotizzata del 12,50@&lcolato in regime di capitalizzazione comppsta
pari al 4,38%.

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadiel Tasso Interno di Rendimento.

Comparazione dei rendimenti ipotetici con quelli diun Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimengffettivo annuo lordo e netto dell’Obbligazione
oggetto della precedente esemplificazione ed dlirmanto effettivo annuo lordo e netto del Titolo di
Stato a tasso fisso (BTP — ISIN IT0003472336) aveoadenza 01.08.2013.

Il rendimento del BTP e stato calcolato sulla basedati di mercato del 24.06.2008. A tale data il
prezzo ufficiale del BTP era pari a 97,07 e la ¢edorrisposta € pari al 4,25%.

Il rendimento dell’Obbligazione é stato calcolatonsiderando la data di inizio godimento del
01.07.2008.

Rendimento effettivo Rendimento effettivo
annuo lordo annuo netto
Obbligazione 5,00% 4,38%
BTP 01AG13 4,25% - ISIN ITO003472336 4,96% 4,41%

| rendimenti sono calcolati in base al metodo dedsb Interno di Rendimento.



3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'emissione/offerta

Nell’ambito della presente offerta sono rilevabsdeguenti conflitti di interesse:

Coincidenza del ruolo di Emittente e agente pealitolo
La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coeplgera la duplice funzione di Emittente e Agente
per il Calcolo, cioé soggetto incaricato della deieazione degli interessi e delle attivita coneess

Coincidenza del ruolo di Emittente e collocatore
La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cosplgera la duplice funzione di Emittente e
collocatore delle Obbligazioni che saranno emesfiambito del presente Prospetto di Base.

3.2 Ragioni dell’'offerta e impiego dei proventi

| proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazialescritte nella presente Nota Informativa sasann

.....

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1 Descrizione degli strumenti finanziari

Nell’ambito del Programma di Emissione a cui sérnifice il Prospetto di Base che include la presente
Nota Informativa potranno essere emesse le segueripologie di Obbligazioni:

- Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile;

- Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso;

- Obbligazioni Ordinarie a tasso step up;

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO VARIABILE

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso variabile sortolitidi debito emessi alla pari che prevedono il
rimborso del 100% del Valore Nominale in un’'unicduzione alla scadenza.

Esse prevedono il pagamento di Cedole calcolatsiderando la convenzione ACT/ACT (giorni
effettivi su giorni effettivi) ed applicando al \Gak Nominale il Parametro di Indicizzazione rilavat
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Diifie (arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caso
di equidistanza al secondo decimale inferiore) eehtialmente diminuito o incrementato di una
percentuale fissa, espressa in punti base (lo &8fjye

Pertanto esiste l'eventualita di applicare uno é8gf) negativo a rettifica del parametro di
indicizzazione di riferimento. L'effettiva applidane di tale “Spread” sara comunque indicata nelle
condizioni definitive di ciascun prestito obbligaaario.

Il Parametro di Indicizzazione applicato sara iathcnelle Condizioni Definitive relative ai Singoli
Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequtrimestrale o semestrale secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive.

In particolare, per le cedole trimestrali saraizgato la media mensile dell’'Euribor 3 mesi/360 del
mese antecedente relativa alla data di godimerita cidola in scadenza.

Per le cedole semestrali sara utilizzato la mediagife dell’Euribor 6 mesi/360 del mese antecedente
relativa alla data di godimento della cedola indecea.

L’Emittente potra prefissare il valore della prif@@dola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, applicando un tasso di interesssofla cui entita sara indicata su base nominalean
lorda nelle Condizioni Definitive.



Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.
Il codice ISIN dei Singoli Prestiti sara indicatellle relative Condizioni Definitive.

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO FISSO

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso fisso sono tithhldebito emessi alla pari che prevedono il rinsbor
del 100% del Valore Nominale in un’unica soluzi@ilea scadenza.

Inoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamentocddole (le “Cedole”) calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasso
di interesse nominale annuo lordo fisso (il “TaB&s0”) che sara indicato nelle Condizioni Defiti
relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.
Il codice ISIN dei Singoli Prestiti sara indicatellle relative Condizioni Definitive.

OBBLIGAZIONI ORDINARIE A TASSO STEP UP

Le Obbligazioni Ordinarie a tasso step up sondititb debito emessi alla pari che prevedono il

rimborso del 100% del Valore Nominale in un’'unicduzione alla scadenza.

Inoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamentocddole (le “Cedole”) calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il tasso

di interesse nominale annuo lordo fisso, periodeate crescente (il “Tasso Step up”), che sara
indicato nelle Condizioni Definitive relative airf§joli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Non €& prevista la facolta di rimborso anticipatgodate dell’Emittente.
Il codice ISIN dei Singoli Prestiti sara indicatellle relative Condizioni Definitive.

4.2 Leqislazione in base alla quale gli strumentirfanziari sono stati creati

Le Obbligazioni sono soggette alla legislazion&ate. L’'Emittente € una Societa di diritto ital@an
costituita e disciplinata in base alle leggi d&kgpubblica Italiana.

4.3 Forma degli strumenti finanziari e soggetto inaricato della tenuta dei registri

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al portatoon frazionabili aventi taglio minimo che sara
indicato nelle Condizioni Definitive (il “Taglio Miimo”), saranno accentrate presso la Monte Titoli
S.p.A. (Via Mantegna, 6 — 20154 Milano) ed assagtetalla disciplina di dematerializzazione di cui
al Decreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 atrel provvedimenti di attuazione.

4.4 Valuta di emissione deqgli strumenti finanziari

Le Obbligazioni saranno denominate in Euro e lededorrisposte saranno anch’esse denominate in
Euro.



4.5 Ranking deqgli strumenti finanziari

OBBLIGAZIONI ORDINARIE

Gli obblighi a carico dell’Emittente nascenti dallibbligazioni Ordinarie non sono subordinati ad
altre passivita dello stesso, fatta eccezione pelledotate di privilegio. Ne consegue che il taed
dei portatori delle Obbligazioni Ordinarie verraddsfatto pari passucon gli altri creditori
chirografari dell’Emittente.

4.6 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalhormativa vigente per i titoli della stessa catige
quindi segnatamente il diritto alla percezioneal€ledole d’interesse alle date di pagamento irderes
ed al rimborso del capitale alla data di scadenza.

Non sono previste garanzie collaterali né la gasatiel Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.
In conformita all'art. 1997 del Codice Civile ilaglito risultante dall'obbligazione al portatore poo
essere sottoposto a sequestro o pignoramento piesstiente.

4.7 Tasso di interesse nominale e disposizioni réle agli interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi
La data di godimento delle Obbligazioni (la “Data @odimento”) e degli interessi (le “Date
Godimento Interessi”) saranno indicate nelle CaodizDefinitive.

Descrizione del metodo di calcolo deqgli interessilp Obbligazioni a tasso variabile

Le Obbligazioni a tasso variabile prevedono il pagato di Cedole calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il
Parametro di Indicizzazione rilevato secondo le aftit@ indicate nelle Condizioni Definitive
(arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caso di idigtanza al secondo decimale inferiore)
eventualmente diminuito o incrementato di una perede fissa, espressa in punti base (lo “Spread”).
Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale Spr@aamkitivo 0 negativo) applicato sara indicato @ell
Condizioni Definitive relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequtrimestrale o semestrale secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente utilizzera per le Cedole trimestrali h@dedia mensile dell' Euribor 3 mesi/360 del mese
antecedente relativa alla data di godimento dedldola in scadenza e per le Cedole semestrali la
media mensile dell' Euribor 6 mesi/360 del meseaedente relativa alla data di godimento della
cedola in scadenza.

L’Emittente potra prefissare il valore della prif@@dola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, applicando un tasso di interesssofla cui entita sara indicata su base nominalean
lorda nelle Condizioni Definitive.

Parametro di indicizzazione

Il tasso scelto come Parametro di Indicizzazioh€éRarametro di Indicizzazione”) potra essere la
media mensile dell' Euribor a tre mesi con base /860 o la media mensile dell' Euribor a sei mesi
con base ACT/360, cosi come indicato nelle CondiZbefinitive.

Il tasso Euribor ¢ il tasso rilevato a cura delRERFederazione Bancaria Europea) e pubblicato sui
principali quotidiani europei a contenuto econongdinanziario.

Il valore della media mensile Euribor sara rilevatalle pagine del circuito REUTERS o sul
quotidiano economico "Il sole — 24ore".

In caso di indisponibilita del valore della mediamsile dell' Euribor 3 0 6 mesi prevista per la sua
rilevazione, il valore utilizzato per il calcolo lecedola per il periodo di riferimento sara ilatévo
tasso del LIBOR/EUR.




Descrizione del metodo di calcolo degli interessilp Obbligazioni a tasso fisso

Le Obbligazioni a tasso fisso prevedono il pagamelntcedole (le “Cedole”) calcolate considerando
la convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su gioreiffettivi) ed applicando al Valore Nominale il
tasso di interesse nominale annuo lordo fissoT#ds5o Fisso”) che sara indicato nelle Condizioni
Definitive relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Descrizione del metodo di calcolo degli interessile Obbligazioni a tasso step up

Le Obbligazioni a tasso step up prevedono il pagameli cedole (le “Cedole”) calcolate
considerando la convenzione ACT/ACT (giorni effeét8u giorni effettivi) ed applicando al Valore
Nominale il tasso di interesse nominale annuo Idiskn, periodicamente crescente (il “Tasso Step
up”) che sara indicato nelle Condizioni Definitinadative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequannuale secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Disposizioni relative agli interessi da pagare

Qualora il giorno di pagamento degli interessi caa con un giorno che non e un giorno lavorativo
bancario, tale pagamento verra eseguito il primorngi lavorativo bancario immediatamente
successivo, senza che cid comporti lo spostamesite date successive né la spettanza di alcun
importo aggiuntivo agli obbligazionisti.

Termine di prescrizione degli interessi e del cpit

Il diritto di ottenere il pagamento degli interessprescrive in 5 anni a decorrere dal giornoungti
stessi sono pagabili; per quanto concerne il clepitadiritto di ottenerne il rimborso si prescrive
decorsi 10 anni dalla data di rimborsabilita.

Nome ed indirizzo dell’agente per il calcolo
L'Agente per il Calcolo degli interessi & I'Emitten

4.8 Data di scadenza e modalita di ammortamento

La data di scadenza delle Obbligazioni (la “DataS#iadenza”) sara indicata nelle Condizioni
Definitive.

Il rimborso delle Obbligazioni Ordinarie avverrdaapari integralmente in un’unica soluzione alla
Data di Scadenza.

Non €& prevista la facolta di rimborso anticipatgodate dell’Emittente.
Qualora il giorno di rimborso delle Obbligazioniieoida con un giorno che non € un giorno
lavorativo bancario, tale pagamento verra eseguitoprimo giorno lavorativo bancario

immediatamente successivo, senza che cid comgogpéttanza di alcun importo aggiuntivo agli
obbligazionisti.

4.9 Rendimento effettivo

Il rendimento effettivo annuo delle Obbligaziorajenlato in regime di capitalizzazione composta all
data di emissione e sulla base del prezzo di eomissiverra riportato, a mero titolo esemplificativo
nelle Condizioni Definitive.



4.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

Non e prevista alcuna forma di rappresentanza @rmta dei possessori delle Obbligazioni, in
relazione alla natura degli strumenti finanziafedi, ai sensi dell’articolo 12 del D. Lgs. n. 388l 1°
settembre 1993 e successive modifiche e/o intemgziell’ambito dell’ordinaria attivita di raccalt
bancaria in titoli.

4.11 Delibere, autorizzazioni e approvazioni

II Programma di Emissione a cui si riferisce il §yetto di Base che include la presente Nota
Informativa € stato deliberato in data 13.05.2088Cbnsiglio di Amministrazione dell’Emittente.

4.12 Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione (la “Data di Emissione”) deng®li Prestiti sara indicata nelle relative
Condizioni Definitive.

4.13 Restrizioni alla libera trasferibilita degli Srumenti finanziari

Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita dei titoli
rappresentativi delle Obbligazioni.

4.14 Regime fiscale

Gli interessi, premi ed altri frutti prodotti dall®bbligazioni sono attualmente soggetti alle
disposizioni di cui al D.Lgs. 1 aprile 1996 n. 2@pplicazione di una imposta sostitutiva nei casi
previsti dalla legge attualmente nella misura d&b@%) e successive modifiche ed integrazioni.
Ricorrendone i presupposti, si applicano ancheidpagizioni di cui al D.Lgs. 21 novembre 1997
n.461 (riordino della disciplina tributaria dei bl di capitale e redditi diversi) e successive
modifiche ed integrazioni. Sono inoltre a caricgldebbligazionisti le imposte e tasse, presenti o
future, alle quali dovessero essere comunque seggeDbbligazioni, salvo diversa norma di legge.

Eventuali variazioni del regime fiscale applicakdlée Obbligazioni intervenute successivamente alla

data della presente Nota Informativa saranno inelioalle Condizioni Definitive relative ai Singoli
Prestiti.

4.15 Foro competente

Per qualsiasi controversia connessa con le Oblidigap con il presente Prospetto di Base sara
competente, in via esclusiva, il Tribunale di Bolaavvero, ove I'obbligazionista rivesta la quali

di “consumatore” ai sensi e per gli effetti delllgs. 206/2005 (c.d. "Codice del Consuma"), il fdro
residenza o domicilio elettivo di quest’ultimo.



5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Statistiche relative all'offerta, calendario pevisto e modalita di sottoscrizione dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta &€ subordinata

L’offerta delle Obbligazioni € subordinato alla dirione che il sottoscrittore potenziale abbia un
rapporto di un dossier titoli presso la banca.

5.1.2 Ammontare totale dell’emissione

L'ammontare totale massimo (""Ammontare Massimag)ativo ai Singoli Prestiti sara indicato nelle
relative Condizioni Definitive. L'Emittente potradurante il Periodo di Offerta, aumentare
’Ammontare Massimo mediante apposito avviso, dobfioarsi sul sito internet dellEmittente
www.raiffeisen.it/eisacktal, e contestualmenterrasso alla CONSOB.

5.1.3 Periodo di offerta e descrizione delle procede di sottoscrizione

La durata del periodo di validita dell'offerta d8ingoli Prestiti verra comunicata nelle relative
Condizioni Definitive.

L’Emittente potra estendere la durata del PeriadOfterta pubblicando apposito avviso sul proprio
sito internet www.raiffeisen.it/eisacktal, contedtunente trasmesso alla CONSOB.

Inoltre, 'Emittente si riserva la facolta di chierg anticipatamente, senza preawviso, |'offerta al
raggiungimento dellAmmontare Massimo di sottosore indicato nelle Condizioni Definitive o
comunicato secondo quanto stabilito al paragrafb25.Nell'ipotesi di chiusura anticipata del
collocamento sara data immediata comunicazioneilablco tramite pubblicazione di un awviso sul
sito internet dell’Emittente www.raiffeisen.it/ecddal.

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziotramite la Sede e le Filiali del’Emittente. Le
domande dovranno essere effettuate mediante satiose dell'apposita scheda debitamente
compilata e sottoscritta dal richiedente o da unreandatario speciale presso la Sede o le FiNali
saranno valide le schede pervenute prima dellirdei Periodo di Offerta.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare dellesottoscrizioni

Non e prevista la facolta del’Emittente di riduzédell’ammontare delle sottoscrizioni relative ai
Singoli Prestiti.

5.1.5 Ammontare minimo e massimo dell'importo sottsecrivibile

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per whid 8inimo indicato nelle Condizioni Definitivel |
Taglio Minimo non € in alcun caso frazionabile, inéase di emissione né in ipotesi di successiva
negoziazione. L'ammontare massimo sottoscrivibiten rpotra essere superiore allAmmontare
Massimo previsto per i Singoli Prestiti.

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la coregna degli strumenti finanziari

Il pagamento delle Obbligazioni assegnate sarate#fi® in data pari alla Data di Godimento. Se la
sottoscrizione avviene ad una data successiveDalta di Godimento, questa sara regolata alla data
della sottoscrizione stessa. In tal caso il pradizofferta da corrispondere per la sottoscrizionted
Obbligazioni dovra essere maggiorato dei dietimintéressi maturati dalla data di godimento della
Cedola in corso al momento della sottoscriziona diita dell’effettivo versamento della somma cosi
determinata.

Contestualmente al pagamento, le Obbligazioni asgeg/erranno messe a disposizione degli aventi
diritto, in forma dematerializzata, mediante comiabazione sui conti di deposito intrattenuti dal
Collocatore presso Monte Titoli S.p.A..



5.1.7 Diffusione dei risultati dell’offerta

| dati relativi all’'offerta verranno resi noti mexdfite pubblicazione di un avviso sul sito internet
dell’Emittente www.raiffeisen.it/eisacktal entrodgsorni successivi alla conclusione del Periodo di
Offerta. Copia di tale annuncio verra trasmessa@IDNSOB ai sensi delle disposizioni vigenti.

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione

Non previsti, in relazione alla natura degli strmnénanziari offerti.

5.2 Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Destinatari dell’'offerta

Le Obbligazioni saranno offerte solo alla clientégddla banca con rapporto di un dossier titoli.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori dell’lammontae assegnato e della possibilita di iniziare le
negoziazioni prima della comunicazione

Non é previsto il riparto. Saranno assegnate tat@bbligazioni richieste dai sottoscrittori durauit
Periodo di Offerta fino al raggiungimento dellAmmtare Massimo disponibile e le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordiarologico di prenotazione. Per ogni prenotazione
soddisfatta sara inviata tramite posta ordinaripoafta comunicazione ai sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione e le relative condizioni.

Al raggiungimento del’Ammontare Massimo I'Emittenfprocedera alla chiusura dell’offerta e
sospendera immediatamente I'accettazione di utigiahieste.

5.3 Fissazione del prezzo

5.3.1 Prezzo di emissione

Il prezzo di emissione (“Prezzo di Emissione”) abte saranno offerte le Obbligazioni sara indicato
nelle Condizioni Definitive. Nell'ipotesi in cui dante il Periodo di Offerta la sottoscrizione avigsa

ad una data successiva alla Data di GodimentoreslzB di Emissione vanno aggiunti i dietimi di
interesse per il periodo intercorrente tra la dhitmizio godimento della cedola in corso al monaent
della sottoscrizione e la data dell’effettivo vensanto della somma cosi determinata.

In relazione ai Singoli Prestiti non sono previstenmissioni di collocamento.

5.4 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soqgetti incaricati del collocamento

Non saranno previsti soggetti incaricati del cadliomento.

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi ircicati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi ed il rimborso delitzdg per i Singoli Prestiti saranno effettuatinite
gli intermediari autorizzati aderenti a Monte Tit8lp.A. (Via Mantegna, 6 — 20154 Milano).



5.4.3 Soqgetti che accettano di sottoscrivere/catbre I'emissione sulla base di accordi
particolari

Eventuali accordi di sottoscrizione/collocamenttatiei alla Obbligazioni saranno indicate nelle
relative Condizioni Definitive dei Singoli Prestiti

5.4.4 Data in cui sono stati o saranno conclusi glccordi di cui al paragrafo 5.4.3

Qualora I'Emittente sottoscriva eventuali accordcdi al precedente paragrafo 5.4.3, ne verra data
indicazione nelle Condizioni Definitive.

6 AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZ  IAZIONE

6.1 Mercati presso i quali & stata richiesta I'amnssione alla negoziazione degli strumenti
finanziari

Non é prevista la presentazione di una domandandiissione alle negoziazioni delle Obbligazioni

presso alcun mercato regolamentato. Posto chelibligazioni non saranno oggetto di domanda per
'ammissione alle negoziazioni presso alcun mercagmlamentato, I'Emittente tuttavia si assume
I'onere di controparte, impegnandosi a riacquistgiretessi su richiesta degli investitori.

7 INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1 Consulenti legati all'emissione

Non vi sono consulenti legati all’emissione.

7.2 Informazioni contenute nella Nota Informativa ®ttoposte a revisione

Le informazioni contenute nella presente Nota Imiativa non sono state sottoposte a revisione o0 a
revisione limitata da parte dei revisori legali denti.

7.3 Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e qudfica

Non vi sono pareri o relazioni di esperti nellagaete Nota Informativa.

7.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene alcufiamazione proveniente da terzi.

7.5 Rating dell’emittente e dello strumento finanzario

Non esistono rating assegnati all’Emittente, né @bbligazioni.

7.6 Condizioni Definitive

In occasione dell’emissione dei Singoli PrestitEntittente predisporra le Condizioni
Definitive secondo il modello riportato nell’AllegaB alla presente Nota Informativa.



ALLEGATO A — REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA “Cassa Raiff eisen della Valle Isarco
Soc. coop. obbligazioni ordinarie a tasso variabileCassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.
obbligazioni ordinarie a tasso fisso - Cassa Raiffeen della Valle Isarco Soc. coop. obbligazioni
ordinarie a tasso step up”

Il presente regolamento (il “Regolamento”) disaiglile obbligazioni ordinarie a tasso variabile, a
tasso fisso e a tasso step up (le “Obbligazionir@rike”) (tutte insieme le “Obbligazioni” e ciasain
una “Obbligazione”) che Cassa Raiffeisen della & #krco Soc. coop. ('Emittente”) potra emettere,
di volta in volta, nell'ambito del programma di essione denominato “Cassa Raiffeisen della Valle
Isarco Soc. coop. obbligazioni ordinarie a tasstabde - Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc.
coop. obbligazioni ordinarie a tasso fisso - Cd&sidfeisen della Valle Isarco Soc. coop. obbligario
ordinarie a tasso step up” (il “Programma di Enuissf’).

Salvo quanto indicato dal presente Regolamentoadatteristiche delle singole emissioni (i “Singoli
Prestiti” e ciascuno un “Prestito”) saranno indécaélle relative Condizioni Definitive.

Art. 1 — Importo e taglio delle Obbligazioni.

In occasione di ciascun Prestito, I'lEmittente ihdid nelle Condizioni Definitive 'ammontare totale
massimo del Prestito (I"Ammontare Massimo”), egs@ in Euro, e il valore nominale di ciascuna
Obbligazione (il “Valore Nominale”). L’'Emittente p@, durante il Periodo di Offerta, aumentare
’Ammontare Massimo mediante apposito avviso, dobfioarsi sul sito internet dellEmittente
www.raiffeisen.it/eisacktal e contestualmente trasso alla CONSOB.

| titoli sono al portatore e non frazionabili. LebRigazioni sono accentrate presso la Monte Titoli
S.p.A. ed assoggettate alla disciplina di demdterarione di cui al Titolo V del decreto legisiati

24 giugno 1998, n.213 e relativi provvedimenti duazione. In conformita all’art. 1997 del Codice
Civile il credito risultante dall'obbligazione abpatore non pud essere sottoposto a sequestro o
pignoramento presso I'Emittente.

Art. 2 — Prezzo di emissione

Il prezzo a cui verranno emesse le ObbligazioriRiezzo di Emissione”), espresso anche in termini
percentuali rispetto al Valore Nominale, sara iathcnelle Condizioni Definitive relative ai Singoli
Prestiti. Nell'ipotesi in cui durante il Periodo @ifferta la sottoscrizione avvenisse ad una data
successiva alla Data di Godimento, al Prezzo disEimne vanno aggiunti i dietimi di interesse per il
periodo intercorrente tra la data di inizio godineerdella Cedola in corso al momento della
sottoscrizione e la data dell’effettivo versametiétia somma cosi determinata.

Art. 3 — Commissioni di collocamento
In relazione ai Singoli Prestiti non sono previstenmissioni di collocamento.

Art. 4 — Godimento e Durata

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la Data@odimento, la Data di Emissione e la Data di
Scadenza relative ai Singoli Prestiti.

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duche potranno variare.

Art. 5 — Rimborso

Il rimborso delle Obbligazioni Ordinarie avverrdlagpari, integralmente in un’unica soluzione alla
Data di Scadenza indicata nelle Condizioni Defieiti

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.

Art. 6 - Interessi del prestito

Le Obbligazioni a tasso variabile prevedono il pagato di Cedole calcolate considerando la
convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su giorni eftivi) ed applicando al Valore Nominale il
Parametro di Indicizzazione rilevato secondo le aftit@ indicate nelle Condizioni Definitive
(arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caso di idigianza al secondo decimale inferiore)
eventualmente diminuito o incrementato di una perede fissa, espresso in punti base (lo “Spread”).
Il Parametro di Indicizzazione e I'eventuale Spr@aakitivo 0 negativo) applicato sara indicato @ell
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Condizioni Definitive relative ai Singoli Prestiti.

Le Cedole saranno pagate posticipatamente condnequtrimestrale o semestrale secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive. L'Emittentdilizzera per le Cedole trimestrali la media mensil
dell' Euribor 3 mesi/360 del mese antecedenteivalatla data di godimento della cedola in scadenza
e per le Cedole semestrali la media mensile detibér 6 mesi/360 del mese antecedente relatiga all
data di godimento della cedola in scadenza.

L’Emittente potra prefissare il valore della prif@@dola in misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, applicando un tasso di interesssofla cui entita sara indicata su base nominalean
lorda nelle Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni a tasso fisso prevedono il pagamelncedole (le “Cedole”) calcolate considerando
la convenzione ACT/ACT (giorni effettivi su gioreiffettivi) ed applicando al Valore Nominale il
tasso di interesse nominale annuo lordo (il “Taf$ss0”) che sara indicato nelle Condizioni
Definitive relative ai Singoli Prestiti. Le Cedokaranno pagate posticipatamente con frequenza
annuale secondo quanto indicato nelle CondiziofinDive.

Le Obbligazioni a tasso step up prevedono il pagémeli cedole (le “Cedole”) calcolate
considerando la convenzione ACT/ACT (giorni effeét8u giorni effettivi) ed applicando al Valore
Nominale il tasso di interesse nominale annuo lop#wiodicamente crescente (il “Tasso Step up”)
che sara indicato nelle Condizioni Definitive ralatai Singoli Prestiti. Le Cedole saranno pagate
posticipatamente con frequenza annuale seconddajunaicato nelle Condizioni Definitive.

L’Emittente riveste il ruolo di Agente per il Caloo

Art. 7 — Parametro di Indicizzazione

Nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso variabile,tdsso scelto come parametro di indicizzazione (il
“Parametro di Indicizzazione”) potra essere la raedtiensile dell' Euribor a tre mesi con base
ACT/360 o la media mensile dell' Euribor a sei memn base ACT/360, cosi come indicato nelle
Condizioni Definitive.

Il tasso Euribor € il tasso rilevato a cura delRERFederazione Bancaria Europea) e pubblicato sui
principali quotidiani europei a contenuto econonmedinanziario.

Il valore della media mensile Euribor sara rilevatale pagine del circuito REUTERS o sul
quotidiano economico "Il sole — 24ore".

In caso di indisponibilitd del valore della mediamsile dell' Euribor 3 0 6 mesi prevista per la sua
rilevazione, il valore utilizzato per il calcolo ltecedola per il periodo di riferimento sara ilatévo
tasso del LIBOR/EUR.

Art. 8 - Regime fiscale

Gli interessi, premi ed altri frutti prodotti dal@bbligazioni sono soggetti alle disposizioni di al
D.Lgs. 1 aprile 1996 n. 239 (applicazione di ungasta sostitutiva nei casi previsti dalla legge,
attualmente nella misura del 12,50%) e successivdifithe ed integrazioni. Ricorrendone i
presupposti, si applicano anche le disposizioniudial D.Lgs. 21 novembre 1997 n. 461 (riordino
della disciplina tributaria dei redditi di capitake redditi diversi) e successive modifiche ed
integrazioni. Sono inoltre a carico degli obbligamsti le imposte e tasse, presenti o future, Gulali
dovessero essere comungue soggette le Obbligazawd, diversa norma di legge.

Eventuali variazioni del regime fiscale applicakdlée Obbligazioni intervenute successivamente alla
data della relativa Nota Informativa saranno inticaelle Condizioni Definitive relative ai Singoli
Prestiti.

Art. 9 — Luogo di pagamento e Termini di prescrizime

Il imborso delle Obbligazioni come pure il paganeedei relativi interessi, vengono effettuati tréami

la Monte Titoli S.p.A..

Qualora la scadenza di pagamento di un qualsiggontm dovuto ai sensi del presente Prestito
maturasse in un giorno che non é un giorno lawgratiancario, tale pagamento verra eseguito il
primo giorno lavorativo bancario immediatamentecgsgsivo, senza che cido comporti lo spostamento
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delle date successive né la spettanza di alcunrtmpggiuntivo agli obbligazionisti.

Dal giorno in cui sono rimborsabili i prestiti olddzionari cessano di produrre interessi. Il diriti
ottenere il pagamento degli interessi si presdrive anni a decorrere dal giorno in cui gli stessio
pagabili; per quanto concerne il capitale, il daritli ottenerne il rimborso si prescrive decorsai@i
dalla data di rimborsabilita.

Art. 10 - Modalita dell'offerta

Le Obbligazioni verranno offerte in sottoscriziotramite la Sede e le Filiali del’lEmittente. Le
domande dovranno essere effettuate mediante satiose dell'apposita scheda debitamente
compilata e sottoscritta dal richiedente o da unreandatario speciale presso la Sede o le FiNali
saranno valide le schede pervenute prima dellirdei Periodo di Offerta.

Art. 11 - Destinatari dell'offerta
Le Obbligazioni saranno offerte in Italia solo atlkentela della banca con rapporto di un dossier
titoli.

Art. 12 - Periodo di offerta e Succursali incaricaé

Le domande saranno accettate nel corso del pemalittato nelle Condizioni Definitive (il “Periodo
di Offerta”). L’'Emittente potra estendere la durd& Periodo di Offerta pubblicando apposito avviso
sul proprio sito internet www.raiffeisen.it/eisagktcontestualmente trasmesso alla CONSOB.
Inoltre, 'Emittente si riserva la facolta di chieré anticipatamente, senza preavviso, l'offerta al
raggiungimento dellAmmontare Massimo di sottodorie indicato nelle Condizioni Definitive o
comunicato secondo quanto stabilito all’articoldel presente Regolamento. Nell'ipotesi di chiusura
anticipata del collocamento sara data immediatauoicazione al pubblico tramite pubblicazione di
un awviso sul sito internet dell’Emittente www.faigen.it/eisacktal.

Le domande dovranno essere effettuate mediantessdttione dell’'apposita scheda debitamente
compilata e sottoscritta dal richiedente o da um siandatario speciale presso la Sede e le Filiali
dell’Emittente. Non saranno valide le schede perneeprima dell'inizio del Periodo di Offerta.

Art. 13 - Quantitativi prenotabili

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpamimi pari al Taglio Minimo (il “Taglio
Minimo”) e multipli che saranno indicati nelle Caridni Definitive. Il Taglio Minimo non € in alcun
caso frazionabile, né in fase di emissione néateisi di successiva negoziazione. L'importo massimo
sottoscrivibile non potra essere superiore al’Amtace Massimo previsto per I'emissione.

Art. 14 - Modalita e termini di comunicazione dellavvenuta assegnazione

Non e previsto il riparto. Saranno assegnate tat@bbligazioni richieste dai sottoscrittori duraurilt
Periodo di Offerta fino al raggiungimento del’Ammtare Massimo disponibile e le richieste di
sottoscrizione saranno soddisfatte secondo I'ordiarologico di prenotazione. Per ogni prenotazione
soddisfatta sara inviata tramite posta ordinaripoajta comunicazione ai sottoscrittori attestante
'avvenuta assegnazione e le relative condizioni.

Art. 15 - Modalita e termini di pagamento del prezn

Il pagamento delle Obbligazioni assegnate sarate#fi® in data pari alla Data di Godimento. Se la
sottoscrizione avviene ad una data successiveDalta di Godimento, questa sara regolata alla data
della sottoscrizione stessa. In tal caso il pradizofferta da corrispondere per la sottoscrizionted
Obbligazioni dovra essere maggiorato dei dietimintéressi maturati dalla data di godimento della
Cedola in corso al momento della sottoscriziona diita dell’effettivo versamento della somma cosi
determinata.

Contestualmente al pagamento, le Obbligazioni asgeg/erranno messe a disposizione degli aventi
diritto, in forma dematerializzata, mediante comiabazione sui conti di deposito intrattenuti dal
Collocatore presso Monte Titoli S.p.A..



Art. 16 - Collocamento e garanzia
Non saranno previsti soggetti incaricati del cadlomento.

Art. 17 — Quotazione
Non €& prevista la quotazione delle Obbligazioniiercati regolamentati.

Art. 18 - Accordi di riacquisto
| Singoli Prestiti non saranno quotati in alcun cao regolamentato. Tuttavia la Cassa Raiffeisen
della Valle Isarco Soc. coop. si impegna a negeajirstessi su richiesta degli Investitori.

Art. 19 - Varie

All'emissione delle Obbligazioni non si applicadaranzia del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi. Il possesso delle Obbligazioni compoaiena accettazione di tutte le condizioni stebili
nel presente Regolamento. Tutte le comunicazidative alle Obbligazioni, se non diversamente
disposto per legge, saranno validamente effettoegdiante avviso da pubblicarsi sul sito internet
dell’Emittente www.raiffeisen.it/eisacktal.

Art. 20 - Foro competente

Per qualsiasi controversia connessa con le Oblidigap con il presente Prospetto di Base sara
competente, in via esclusiva, il Tribunale di Bolaavvero, ove I'obbligazionista rivesta la qualifi

di “consumatore” ai sensi e per gli effetti delllgs. 206/2005 (c.d. "Codice del Consuma"), il fdro
residenza o domicilio elettivo di quest’ultimo.

Art. 21 — Modifiche al Regolamento

Senza necessita del preventivo assenso degli elzldigsti, 'Emittente potra apportare al presente
Regolamento le modifiche che esso ritenga necessariero anche solo opportune al fine di
eliminare errori materiali, ambiguita od imprecisimel testo, a condizione che tali modifiche non
pregiudichino i diritti e gli interessi degli obbhzionisti.



ALLEGATO B — MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE



® Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.

Sede legale ed amministrativa: 39042 Bressanoaé;nice 7
Home-page: www.raiffeisen.it/eisacktal, Indirizzonail: RK_Eisacktal@rolmail.net
Tel. +39 0472 824 000 — Fax+39 0472 824 183
Codice ABI: 08307
Numero di iscrizione all'albo delle banche: 4743-1.
Cod.fisc., part. IVA ed iscritta al Registro impeeso CCIAA di Bolzano al n.: 00198330219
Iscrizione Registro Enti Cooperativi Bolzano N.:45486, sezione: |
Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti deldo Cooperativo ai sensi del D.L. n. 659/1996
ed al Fondo Nazionale di Garanzia di cui all'a2tD6lgs. n. 415/1996
Capitale sociale, riserve di valutazione ed aigerve risultanti dall'ultimo bilancio approvato:
46.573.350

CONDIZIONI DEFINITIVE
Al
PROSPETTO DI BASE SUL PROGRAMMA
“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cooplighbioni ordinarie a tasso variabile”
“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cooplighbioni ordinarie a tasso fisso”
“Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coopligbhioni ordinarie a tasso step up”

PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
[[Denominazione delle Obbligazioni] — ISIN[*]]

Le presenti Condizioni Definitive sono state reddtt conformita alla Direttiva 2003/71/CE ed al
Regolamento 809/2004/CE. Unitamente al DocumentoRdpistrazione sull’emittente Cassa
Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop. ('"Emitte”), alla Nota Informativa ed alla Nota di Sinfes
costituiscono il prospetto (“Prospetto”) relativiopgogramma di emissione di prestiti obbligazionari
denominato “Cassa Raiffeisen della Valle Isarco. $oop. obbligazioni ordinarie a tasso variabile -
Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.ighbioni ordinarie a tasso fisso - Cassa Raiffeisen
della Valle Isarco Soc. coop. obbligazioni ordieaai tasso step up” (il “Programma di Emissione”),
nell’ambito del quale I'Emittente potra emetterm, una o piu emissioni (ciascuna un “Prestito
Obbligazionario” o un “Prestito”), titoli di debitdi valore nominale unitario inferiore a 50.000 &ur
(le “Obbligazioni”, ciascuno una “Obbligazione”).

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiutii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell'investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Cazidii Definitive congiuntamente alla Nota Informei
depositata presso la CONSOB in data [*] a seguiggpgdrovazione comunicata con nota n. [*] del [*]
(la “Nota Informativa”), al Documento di Registrame depositato presso la CONSOB in data [*] a
seguito di approvazione comunicata con nota nd@t][*]( il “Documento di Registrazione”) ed alla
relativa Nota di Sintesi (la “Nota di Sintesi”) {tuinsieme il “Prospetto”), al fine di ottenere
informazioni complete sull’Emittente e sulle Oblalzipni.
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Il Prospetto € a disposizione del pubblico gratnéate presso la Sede legale e le Filiali dell’ Eenité
indicati nelle Condizioni Definitive relative ai rBjoli Prestiti e consultabile sul sito internet
dell’Emittente www.raiffeisen.it/eisacktal.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasagealla CONSOB in data [*].

Salvo che sia diversamente indicato, i termini edpressioni riportate con lettera maiuscola hamno
stesso significato loro attribuito nella Nota Infativa o nel Regolamento allegato alla medesima.

FATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitori a leggere attentameiht@rospetto di Base al fine di comprendere i fiaitio
rischio collegati alla sottoscrizione delle Obbfigmi emesse nelllambito del Programma ||¢li
Emissione. E’ opportuno che gli investitori valatiattentamente se le Obbligazioni oggetto dijle
presenti Condizioni Definitive costituiscano uneéstimento idoneo alla loro specifica situazione.

| termini in maiuscolo non definiti nelle prese@ondizioni Definitive hanno il significato ad eqHi
attribuito in altre sezioni del relativo ProspatidBase.

1. FATTORI DI RISCHIO RELATIVIALL'EMITTENTE

Le Obbligazioni sono soggette in generale al rizchie, in caso di liquidazione, I'Emittente nonisia

grado di pagare gli interessi o di rimborsare fitae a scadenza.

L’'Emittente non ha previsto garanzie per il rimmidelle Obbligazioni e per il pagamento dggli

interessi.

Le Obbligazioni non sono assistite dalla garangig=dndo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Al fine di comprendere i fattori di rischio relat&il’Emittente, che devono essere considerati @rifin

qualsiasi decisione di investimento, si invitaniamglestitori a leggere con attenzione |l Documetditﬁm
de

Registrazione di cui alla sezione Ill del Prospélit@ase e disponibile gratuitamente presso la
legale e le Filiali del’Emittente indicati nellergsenti Condizioni Definitive e consultabile sulos
internet dell’ Emittente www.raiffeisen.it/eisacktal

2. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI

Descrizione sintetica delle caratteristiche dei tdli offerti

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarid]le Obbligazioni oggetto delle presenti Condizigjpi
Definitive sono titoli di debito ordinari emessilalpari che prevedono il rimborso del 100% {jEl
Valore Nominale in un’unica soluzione alla scadenza

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpdate dell’Emittente.]

[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso vabile] Inoltre, le Obbligazioni prevedono i
pagamento di Cedole calcolate considerando la caiwee ACT/ACT (giorni effettivi su giorn
effettivi) ed applicando al Valore Nominale il Paxetro di Indicizzazione [*] rilevato secondo quargio
indicato al successivo paragrafo 2 (arrotondato @J01% piu vicino o in caso di equidistanza||pl
secondo decimale inferiore) diminuito/increment@itano Spread pari a [*].

[Il valore della prima Cedola é fisso e calcolapplecando al Valore Nominale un tasso annuo logjflo
pari a [*].]]

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso figsinoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamentd|¢i
Cedole calcolate considerando la convenzione ACT/AGiorni effettivi su giorni effettivi) ed
applicando al Valore Nominale il tasso di interessminale annuo lordo pari a [*]%.].
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[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso stap] Inoltre, le Obbligazioni prevedono il pagamer”llo

di Cedole calcolate considerando la convenzione /ACT (giorni effettivi su giorni effettivi) eg

applicando al Valore Nominale il tasso di interessminale annuo lordo pari a [*]%.].
Esemplificazioni e scomposizione dello strumentorfanziario

Lo strumento finanziari¢[inserire denominazione del prestito]tonsente di realizzare, [nell'ipote
di costanza del Parametro di Indicizzazione e Sodlae delle ipotesi di cui alle esemplificazialIi

contenute nel paragrafo 3 delle presenti CondizDefinitive [inserire per Obbligazioni a tas
variabile]] un rendimento effettivo annuo al nedtd!’effetto fiscale (si ipotizza un’aliquota fideadel
[*]%) pari a [*]%.

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarie]Lo stesso alla data del [*] si confronta con
rendimento effettivo annuo al netto dell’effettedale di un titolo free risk quale il [*] — ISIN pari

a7l

A fini meramente esemplificativi e per una migliazemprensione dello strumento si fa rinvio
paragrafo 3 delle presenti Condizioni Definitiveyd vengono forniti:
a) una esemplificazione del rendimento delle Olalziioni;

b) [confronto del rendimento di cui al punto preseied con il rendimento di un Titolo di Stato |

similare scadenzanserire nell’ipotesi di Obbligazioni Ordinarid]

=}

kl

¢) [una simulazione retrospettiva, che mostrandimento che le Obbligazioni avrebbero avutd|pe

fossero state emesse e fossero scadute primadigiadi redazione delle presenti Condizif

Definitive; [da inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tassanabile]]
d) [Pandamento storico del Parametro di Indicizeae [*]. [da inserire nell'ipotesi di Obbligazion
a tasso variabile]

Rischio di variazioni dell’apprezzamento della ristiosita connessa all’emittente

Lo spread (positivo o negativo) applicato sul tedisdferimento utilizzato per la determinaziondlele
Cedole rappresenta la remunerazione in favore imdtitore a fronte del rischio di crediff

del’Emittente ed e determinato in funzione defasiiqualitativi/quantitativi di seguito riportati:
1. la struttura per scadenza dei tassi di interekseio deriva che la remunerazione e funziondéa

della durata dei titoli (generalmente a durata n@ggcorrispondono remunerazioni piu elevatdy];

2. l'andamento degli spread medi di mercato rigpeit tasso free risk del comparto dei tit
investment grade.

[[Inserire qualora siano previste oneri di sottosaidne] Deprezzamento dei titoli in presenza di
oneri di sottoscrizione

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni puo immanare oneri di sottoscrizione attribuibili allamf

adeguata numerazione della rischiosita conness®albligazioni emesse.

L' investitore deve tener presente che il prezite @@bbligazioni sul mercato secondario, subira {]
diminuzione immediata in misura pari a tali costipliciti contenuti nel prezzo di emissione dejje

Obbligazioni.

L'investitore deve inoltre considerare che talitcesno pagati "up front", cioé versati per intelo

momento della sottoscrizione, e non sono impostablicaso di dismissione del investimento pri
della scadenza.

Rischio di spread negativo

Qualora montare della cedola venga determinatdep®bbligazioni a tasso variabile, applicandd|hl
parametro di indicizzazione un spread negativagildimento delle Obbligazioni sara inferiord|la

quello di un titolo similare legato al parametreysto senza applicazione di alcuno spread.
Pertanto, in caso di vendita del titolo primi dedtaadenza, I' investitore deve considerare chedzo
delle Obbligazioni sara piu sensibile alle variazidei tassi di interessi.

a




Rischio di liquidita

In mancanza di un mercato liquido la vendita delitprima della scadenza potrebbe comportare|per

l'investitore perdite rispetto al loro valore temwiin quanto I'eventuale vendita potrebbe avveads

un prezzo inferiore non solo al prezzo di emissidegtitoli ma anche allo stesso valore teorico
medesimi nel momento della cessione.

Non é prevista la presentazione di una domandandiissione alle negoziazioni delle Obbligazidjpi

presso alcun mercato regolamentato. Posto chelibligazioni non saranno oggetto di domanda

'ammissione alle negoziazioni presso alcun mercagglamentato, I'Emittente tuttavia si assufjpe

I'onere di controparte, impegnandosi a riacquistgiretessi su richiesta degli investitori.

Rischio correlato all'assenza di rating dei titoli
Alle Obbligazioni non e stato assegnato alcun lovei rating.

Rischio di prezzo
Rappresenta il rischio legato alla variazione dssidi interesse. In genere, a fronte di un auondsit

tassi d’interesse di mercato, si assiste ad unszidde del valore di mercato delle Obbligazidffi,
mentre, a fronte di una diminuzione dei tassi éliasse di mercato, si assiste ad un rialzo detevdlid

mercato delle Obbligazioni.

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso figd 'effetto delle fluttuazioni dei tassi di interes
espressi dai mercati finanziari sui prezzi, e qusu rendimenti dei titoli, e tanto piu accentudijo

guanto piu lunga é la loro vita residua.]

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso step]L’effetto delle fluttuazioni dei tassi di interes§
espressi dai mercati finanziari sui prezzi, e qusu rendimenti dei titoli, e tanto piu accentudijo

guanto piu lunga é la loro vita residua.]

ei

jer

a)
”

aY

Se l'investitore volesse pertanto vendere il titplima della scadenza, in presenza di variaziorj||in

aumento dei tassi di mercato, il prezzo di merchgiotitoli potrebbe risultare inferiore al prezzol|f
sottoscrizione ed il rendimento effettivo dell’irstenento potrebbe risultare inferiore a queIE
attribuito al titolo al momento dell'acquisto ipmando di mantenere l'investimento fino &

scadenza.
Si precisa inoltre che il prezzo di mercato deilitiisulta influenzato oltre che da fluttuaziomidassi
di interesse anche da fluttuazioni nel merito ddao dell’Emittente.

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso vabile]Rischio relativo ad eventi di turbativa
relativi al Parametro di Indicizzazione

In caso di eventi di turbativa o di eventi straoedi che rendano indisponibile il livello del Paitno
di Indicizzazione nella giornata prevista per la silevazione, il valore utilizzato per il calcolella

cedola per il periodo di riferimento sara pari @timo dato disponibile del Parametro mi

Indicizzazione. Se lindisponibilita del valore dearametro di Indicizzazione dovesse verific

anche per la successiva scadenza cedolare, 'Agemtd Calcolo agira in buona fede secondq|jla
migliore prassi di mercato individuando il parametti indicizzazione alternativo che seconddg|ja
ragionevole discrezione dellEmittente sia fungibiton il Parametro di Indicizzazione divenygio

indisponibile.]

[[Inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso vabile]Rischio correlato allassenza d
informazioni successive all’emissione

L’Emittente non fornira, successivamente all’engss, alcuna informazione relativameniie
allandamento del Parametro di Indicizzazione o wogue al valore di mercato corrente dd
Obbligazioni. Le modalita con cui possono essetenate informazioni sull’andamento del Paramg

di Indicizzazione sono riportate al paragrafo 4ladNota Informativa.]

Rischi di conflitti di interesse
Nell’ambito della presente offerta sono rilevabgieguenti conflitti di interesse:

Coincidenza del ruolo di Emittente e agente pealitolo

Si

o ©
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La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coeplgera la duplice funzione di Emittente e Agef
per il Calcolo, cioé soggetto incaricato della deieazione degli interessi e delle attivita coneess

Coincidenza del ruolo di Emittente e collocatore
La Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. cosplgera la duplice funzione di Emittente
collocatore delle Obbligazioni che saranno emesfiambito del presente Prospetto di Base.

Rischio di mutamento del regime fiscale

| valori netti relativi al tasso di interesse ed rahdimento delle Obbligazioni risultanti da
esemplificazioni contenute nelle presenti CondiziDefinitive, sono stati calcolati sulla base

regime fiscale in vigore alla data di redaziondedaledesime.

Non e possibile prevedere eventuali modifiche tillale regime fiscale durante la vita d€]
Obbligazioni, né pud essere escluso che, in casaodifiche, i valori netti indicati con riferimen
alle Obbligazioni possano discostarsi, anche sémsbte, da quelli che saranno effettivame
applicabili alle Obbligazioni.

Il Regolamento delle Obbligazioni prevede che siancarico degli obbligazionisti ogni impostd
tassa, presente o futura che per legge colpiscatmvessero colpire le Obbligazioni od alle qual
Obbligazioni vengano comungue ad essere soggalie, diversa norma di legge.

Eventuali maggiori prelievi fiscali sui redditi alke plusvalenze relative alle Obbligazioni, ad@sii
sopravvenute modifiche legislative o regolamentarvero di sopravvenute prassi interpretat)
dellamministrazione finanziaria, comporteranno seguentemente una riduzione del rendimg

di corrispondere agli obbligazionisti alcun impolggiuntivo a compensazione di tale maggi
prelievo fiscale, salvo diversa norma di legge.

delle Obbligazioni al netto del prelievo fiscalenga che cio determini obbligo alcuno per I'Emitee[rrl
e

1%

D
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2. CONDIZIONI DELL'OFFERTA E CARATTERISTICHE DELLE

OBBLIGAZIONI

Denominazione

["]

ISIN

[*]

Ammontare Massimo dell’emissiong

L'’Ammontare Magsiel'emissione € pari a Euro []
Ciascuna Obbligazione ha Valore Nominale pari oBtir
E' fatto salvo quanto previsto dall'articolo 1
Regolamento incluso nella Nota Informativa.

1

dlel

Durata del Periodo di Offerta

Le domande saranmettate dal [*] al [*], salvo chiusut
anticipata, senza  preawviso, al raggiungimg
dellAmmontare Massimo di sottoscrizione. Nell'ipst di
chiusura anticipata del collocamento sara data ithoes
comunicazione al pubblico tramite pubblicazione u
awviso sul sito internet dell’Emitten
www.raiffeisen.it/eisacktal.

L'Emittente potra estendere la durata del PeriodOfterta
pubblicando apposito avviso sul proprio sito inet
www.raiffeisen.it/eisacktal, contestualmente trassoe allg
CONSOB.

a
bnto

]

N

Taglio Minimo e Massimo di adesion

d&.e sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpanimi
pari a Euro [*] e multipli di Euro [*]. L'importo rassimdg
sottoscrivibile non potra essere superiore all’Amtace
Massimo previsto per I'emissione.

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione e akff]% del Valore Nominale,
cioe Euro [*]. Nell'ipotesi in cui durante il Pedo di Offerta
la sottoscrizione avvenisse ad una data succeabBa®atg
di Godimento, al Prezzo di Emissione vanno aggiu
dietimi di interesse per il periodo intercorremia fa data d
inizio godimento della Cedola in corso al momenglla
sottoscrizione e la data dell’effettivo versamerdella
somma cosi determinata.

nti

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestiil [*].

Data di Godimento

La Data di Godimento del Pregitl [*].

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Preésili{¢].

Entita del tasso di interesse della pr
Cedola glausola eventuale nell'ipote
di Obbligazioni a tasso variabile

maasso di interesse applicato alla prima Cedala pari a
4i]% lordo annuo.

Cedole [successive][clausola da
inserire nell'ipotesi di Obbligazioni
tasso variabile]

Ogni Cedola [successiva alla prima] frutta un iessH
pnominale annuo lordo calcolato considerando la enmonsg
ACT/ACT (giorni effettivi su giorni effettivi) ed @plicandg
al Valore Nominale il Parametro di Indicizzazid
(arrotondato allo 0,01% piu vicino o in caso di idigtanzg
al secondo decimale inferiore) diminuito/incremémii uno|
Spread.

ne

Parametro di Indicizzazionglausola
da inserire nell'ipotesi di Obbligaziof
a tasso variabile]

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazionil §tasso
nEuribor a 3 mesi base 360/ tasso Euribor a 6 nass B60
della media mensile del mese antecedente reldtavdata d
godimento della cedola a scadenza.
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Spread [clausola da inserirg
nell'ipotesi di Obbligazioni a tass
variabile]

Il Parametro di Indicizzazione sara diminuito/imoentato d
a@no Spread pari a [*]%.

Data di Rilevazione del Parametro
Indicizzazione [clausola da inserirg
nell'ipotesi di Obbligazioni a tass
variabile]

Ha media mensile del [tasso Euribor a 3 mesi /ot&sgibor
a 6 mesi ] sara rilevato del mese [*] antecedeglaiva allg
alata di godimento della cedola a scadenza.

Cedole [clausola da inserirg
nell'ipotesi di Obbligazioni a tass
fisso] [clausola da inserire nell’ipote
di Obbligazioni a tasso step up]

Ogni Cedola frutta un interesse nominale annuo olprd
@alcolato considerando la convenzione ACT/ACT (uj
beffettivi su giorni effettivi) ed applicando al \ake Nominalg

il Tasso Fisso.

Tasso Fisso[clausola da inserirg
nell'ipotesi di Obbligazioni a tass
fisso]

Il tasso di interesse nominale annuo lordo é p§iPa.
0

Tasso di interesse per la Ced
predeterminata crescente ("Tasso $
up") [clausola da inserire nell'ipoteg
di Obbligazioni a tasso step up]

dlaasso di interesse nominale e pari a: per it Bhnuo lordd

3po.

Frequenza nel pagamento delle ce
e Date Godimento Interessi

Ibke Cedole saranno pagate in via posticipata coquéezs
[trimestrale/semestrale] il [*], [*], [*], [*] di éGascun anno
partire dal [*] al [*].

Rimborso delle Obbligazioriclausola
da inserire nell'ipotesi di Obbligaziof
Ordinarie]

Il rimborso sara eseguito alla pari integralmemtein’unica
psoluzione alla Data di Scadenza.

Rimborso anticipato [clausola da
inserire nell'ipotesi di Obbligazior
Ordinarie]

Non e prevista la facolta di rimborso anticipato mhrte
idel’Emittente.

Commissioni di

previste]

collocamento[se

Non sono previste commissioni di collocamento.

Agente per il calcolo

L’Emittente svolge il rualid Agente per il Calcolo.

Regime Fiscale dlausola eventualg
applicabile solo laddove si verifichin
cambiamenti nella normativa fisca
applicabile alle Obbligazion
successivamente all'approvazio

p[Descrizione del regime fiscale applicabile allelfiigazioni
al momento dell' emissione]
le

ne

della Nota Informativa]
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3. ESEMPLIFICAZIONI DEI RENDIMENTI

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarie tasso variabile]

A mero titolo esemplificativo, ipotizzando che plecalcolo della prima cedola in pagamento il [F] i
Parametro di Indicizzazione [*] sia pari al [*]%rratondato a [*]% (secondo quanto previsto nelle
presenti Condizioni Definitive), a cui va aggiunino spread pari a [*]% e che le cedole successive
alla prima siano determinate mantenendo invaretovalore del Parametro di Indicizzazione, illtto
avrebbe umendimento effettivo annuolordo, calcolato in regime di capitalizzazione qmsta, pari

al [*]% ed unrendimento effettivo annuo al nettodella ritenuta fiscale (ipotizzata del [*]%),
calcolato in regime di capitalizzazione compostaj al[*]% .

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadi®l Tasso Interno di Rendimento.]

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarie tasso fisso]

Le Obbligazioni aventi le caratteristiche soprasttate presenta urendimento effettivo annuo
lordo, calcolato in regime di capitalizzazione compogiari al[*]% ed unrendimento effettivo
annuo al netto della ritenuta fiscale (ipotizzata del [*]%), calato in regime di capitalizzazione
composta, pari §¥]% .

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadi®l Tasso Interno di Rendimento.]

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarie tasso step up]

Le Obbligazioni aventi le caratteristiche soprasttate presenta urendimento effettivo annuo
lordo, calcolato in regime di capitalizzazione compogiari al[*]% ed unrendimento effettivo
annuo al netto della ritenuta fiscale (ipotizzata del [*]%), calato in regime di capitalizzazione
composta, pari §¥]% .

Il rendimento viene calcolato utilizzando il metadi®l Tasso Interno di Rendimento.]

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso vahile] Simulazione retrospettiva

A mero titolo esemplificativo si fornisce di seguituna simulazione del rendimento che le
Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Défive avrebbero prodotto se fossero state emesse
in data [*] con scadenza [*] sulla base dei valddl Parametro di Indicizzazione che si sono
effettivamente registrati (tutte le altre caratiBche si presuppongono invariate).

]

Date di Valore del Nominale | Tasso Cedola lorda
pagamento Parametro di annuo
Indicizzazione lordo
[*] [*]% [*] [*]% [*]%
[*] [*]% [*] [*]% [*]%
[*] [*]% [*] [*1% [*1%
Rendimento effettivo annuo
Lordo Netto
[*1% [*]%

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni a tasso vahile] Evoluzione storica del parametro di
indicizzazione

Viene di seguito riportata una rappresentaziondicgradei valori registrati dal Parametro di
Indicizzazione [*] nel periodo [*].

[grafico]



Avvertenza: I'andamento storico del Parametro di Indicizzazio® non €& necessariamente
indicativo del futuro andamento del medesimo, peru la suddetta simulazione ha un valore
puramente esemplificativo e non costituisce garareidi ottenimento dello stesso livello di
rendimento.]

[[inserire nellipotesi di Obbligazioni Ordinarie #éasso variabile]Comparazione dei rendimenti
ipotetici con quelli di un Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimentpotetico effettivo annuo lordo e netto delle
Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Défve ed il rendimento effettivo annuo lordo e
netto (calcolati nell'ipotesi di costanza del paesrn di indicizzazione) del Titolo di Stato a tasso
variabile (CCT — ISIN [*]) avente scadenza [*].

Il rendimento del CCT é stato calcolato sulla bdsedati di mercato del [*]. A tale data il prezzo
ufficiale del CCT era pari a [*].

Rendimento effettivo annuo lordo

Rendimento effeivo annuo netto

Obbligazione

[1%

[1%

CCTISIN [¥]

[]%

[]%

| rendimenti sono calcolati con il metodo del Tabgerno di Rendimento.]

[[inserire nell'ipotesi di Obbligazioni Ordinarie @asso fisso]Comparazione dei rendimenti
ipotetici con quelli di un Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimeneffettivo annuo lordo e netto delle Obbligazioni
oggetto delle presenti Condizioni Definitive edehdimento effettivo annuo lordo e netto del Titolo
di Stato a tasso fisso (BTP — ISIN [*]) avente saazh [*].

Il rendimento del BTP é stato calcolato sulla bdsedati di mercato del [*]. A tale data il prezzo
ufficiale del BTP era pari a [*] e la cedola copasta pari a [*].

Rendimento effettivo annuo lordo

Rendimento effeivo annuo netto

Obbligazione

[1%

[1%

BTP ISIN [*]

[1%

[]1%

| rendimenti sono calcolati con il metodo del Tabgerno di Rendimento.]

[[inserire nell'ipotesi di_Obbligazioni Ordinarie @asso step upfComparazione dei rendimenti
ipotetici con quelli di un Titolo di Stato

Si riporta di seguito il confronto tra il rendimeneffettivo annuo lordo e netto delle Obbligazioni
oggetto delle presenti Condizioni Definitive edeéhdimento effettivo annuo lordo e netto del Titolo
di Stato a tasso fisso (BTP — ISIN [*]) avente saazh [*].

Il rendimento del BTP e stato calcolato sulla bdsedati di mercato del [*]. A tale data il prezzo
ufficiale del BTP era pari a [*] e la cedola copasta pari a [*].



Rendimento effettivo annuo lordo Rendimento effeivo annuo netto

Obbligazione [*]% [*]%
BTP ISIN [*] [*1% [*1%

| rendimenti sono calcolati con il metodo del Tabgerno di Rendimento.]

4. AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle prdsefondizioni Definitive & stata deliberata dal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in dgtd che ha dato mandato al [*] di disporre delle
singole emissioni definendone tipologia e condizion

[*]
[qualifica]
Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. coop.



